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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

LEITLINIE DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK

vom 1. Dezember 1998

iiber die statistischen Berichtsanforderungen der Europiischen Zentralbank in
den Bereichen Zahlungsbilanz und Auslandsvermdégensstatus

(EZB/1998/17)

(1999/294/EG)

DER EZB-RAT —

gestitzt auf die Satzung des Europiischen Systems der
Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, nach-
stehend ,Satzung® genannt, insbesondere auf Artikel 5.1,
12.1 und 14.3,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

O

Zur Erfillung seiner Aufgaben mufi das Europi-
ische System der Zentralbanken (ESZB) umfas-
sende und zuverldssige monatliche, vierteljahrliche
und jahrliche Zahlungsbilanzstatistiken sowie eine
jahrliche Statistik zum Auslandsvermdogensstatus
erstellen, in denen die Hauptpositionen ausge-
wiesen sind, welche die monetire Lage und die

Devisenmirkte in den teilnehmenden, als ein
Wirtschaftsgebiet — angesehenen  Mitgliedstaaten
beeinflussen.

Die Satzung verpflichtet die Europaische Zentral-
bank (EZB) dazu, die statistischen Daten, die zur
Erfillung der Aufgaben des ESZB erforderlich
sind, mit Unterstiitzung der nationalen Zentral-
banken (NZBen) entweder von den zustindigen
nationalen Behérden oder unmittelbar von den
Wirtschaftssubjekten einzuholen. Nach Artikel 5.2
der Satzung werden die in Artikel 5.1 der Satzung
bezeichneten Aufgaben so weit wie moglich von
den NZBen ausgefiihrt.

Wie in Erwigungsgrund 12 der Verordnung (EG)
Nr. 2533/98 des Rates vom 23. November 1998
tiber die Erfassung statistischer Daten durch die
Europiische Zentralbank festgehalten, kann es in
den ersten Jahren des Bestehens des einheitlichen
Wihrungsgebiets aufgrund vorhandener Beschrin-
kungen der Erhebungssysteme aus Griinden der

©®)

Wirtschaftlichkeit erforderlich sein, Ubergangsre-
gelungen zur Erfallung der statistischen Berichts-
anforderungen der EZB zuzulassen. Dies bedeutet
insbesondere im Fall der Kapitalbilanz der
Zahlungsbilanz, dafy die Daten tber die grenziiber-
schreitenden Bestdnde oder Transaktionen der teil-
nehmenden, als ein Wirtschaftsgebiet angesehenen
Mitgliedstaaten unter Verwendung samtlicher
Bestinde oder Transaktionen zwischen den
Gebietsansissigen eines teilnehmenden Mitglied-
staats und Gebietsansissigen anderer Lander erstellt
werden koénnen.

Die gegenwirtig erhobenen Daten tber die
Bestinde und Transaktionen in Forderungen und/
oder Verbindlichkeiten von Gebietsansissigen der
teilnehmenden Mitgliedstaaten gegentiber Gebiets-
ansissigen von anderen teilnehmenden Mitglied-
staaten werden auch nach Beginn der dritten Stufe
der Wirtschafts- und Wihrungsunion in Uberein-
stimmung mit nationalem Recht oder gemifl
bewihrter Berichtspraxis erhoben. Diese Daten
sind in den ersten Jahren des Bestehens des
einheitlichen Wihrungsgebiets zur Erfullung der
statistischen Anforderungen der EZB notwendig.
Eine zusitzliche Belastung fiir den Kreis der
Berichtspflichtigen ergibt sich daraus nicht.

In einigen Mitgliedstaaten meldet der tatsichliche
Kreis der Berichtspflichtigen gemiff bewihrter
nationaler Praxis nicht der NZB, sondern einer
anderen  zustindigen nationalen  statistischen
Behorde. Zur Erfiillung der statistischen Anforde-
rungen der EZB arbeiten die NZBen dieser
Mitgliedstaaten und die anderen zustdndigen natio-
nalen statistischen Behorden nach Mafigabe der
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Empfehlung der Europiischen Zentralbank vom 1. Gebietsansidssigen von anderen teilnehmenden

Dezember 1998 tiber die statistischen Berichtsan-
forderungen der Europdischen Zentralbank in den
Bereichen Zahlungsbilanz und Auslandsvermo-
gensstatus (EZB/1998/NP21) zusammen.

(6) Die Ubermittlung vertraulicher statistischer Daten
seitens der nationalen Zentralbanken an die EZB
erfolgt in dem Ausmafl und Detaillierungsgrad, die
zur Erfullung der Aufgaben des ESZB erforderlich
sind. Es gelten die Bestimmungen zur Vertraulich-
keit wie in Artikel 8 der Verordnung (EG) Nr.
2533/98 des Rates festgelegt.

%) Gemif} Artikel 12.1 und Artikel 14.3 der Satzung
sind Leitlinien der EZB integraler Bestandteil des
Gemeinschaftsrechts —

HAT FOLGENDE LEITLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieser Leitlinie sind die nachfolgend aufge-
fihrten Begriffe wie folgt zu verstehen:

— yteilnehmender Mitgliedstaat®: ein Mitgliedstaat, der
die einheitliche Wihrung gemifl dem Vertrag einge-
fihrt hat;

— ,Gebietsansissiger bzw. gebietsansissig®: ein Berichts-
pflichtiger, der einen Schwerpunkt wirtschaftlichen
Interesses im Wirtschaftsgebiet eines Landes hat, wie
in Anhang A der Verordnung (EG) Nr. 2533/98
beschrieben;

— ,grenziberschreitende Transaktion®: jede Transaktion,
die Forderungen oder Verbindlichkeiten vollstindig
oder teilweise begriindet oder erfullt, bzw. jede Trans-
aktion, durch die ein Recht an einer Sache zwischen
Gebietsanséssigen der teilnehmenden, als ein Wirt-
schaftsgebiet angesehenen  Mitgliedstaaten und
Gebietsanséssigen von nicht teilnehmenden Mitglied-
staaten und/oder Gebietsansissigen von Drittlandern
tibertragen wird. ,Grenziberschreitende Bestdnde®:
der Bestand an finanziellen Forderungen und finan-
ziellen Verbindlichkeiten gegentiber Gebietsansis-
sigen von nicht teilnehmenden Mitgliedstaaten und/
oder Gebietsansissigen von Drittlindern. Grenziiber-
schreitende Bestande umfassen auch Grund und
Boden, sonstige Immobilien sowie sonstiges unbeweg-
liches Vermoégen, die sich physisch auflerhalb des
Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten
und im Eigentum von Gebietsansissigen der teilneh-
menden Mitgliedstaaten befinden und/oder innerhalb
des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitglied-
staaten und im Eigentum von Gebietsanséassigen von
nicht teilnehmenden Mitgliedstaaten und/oder
Gebietsansdssigen  von  Drittlaindern;  auflerdem
Wihrungsgold und Sonderziehungsrechte (SZR) in
der Hand von Gebietsansissigen der teilnehmenden
Mitgliedstaaten. Bis zum 31. Dezember 2005
schlieen  die  Begriffe  ,grenziiberschreitende
Bestinde“ und ,grenziiberschreitende Transaktionen®
auch Bestinde und Transaktionen in Forderungen
und/oder Verbindlichkeiten von Gebietsansissigen
der teilnehmenden  Mitgliedstaaten  gegentber

Mitgliedstaaten ein, soweit dies fir die Erstellung der
Direktinvestitions-, Wertpapieranlagen- und Vermo-
genseinkommensbilanz im Rahmen der Zahlungsbi-
lanz und des Auslandsvermogensstatus des Wirt-
schaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten
erforderlich ist;

— ,Zahlungsbilanz“:  Statistik, die in sachgemifler
Aufgliederung tber die grenziiberschreitenden Trans-
aktionen in den betrachteten monatlichen, vierteljahr-
lichen oder jdhrlichen Kalenderperioden Auskunft
gibt;

— »Auslandsvermogensstatus®: jahrliche Aufstellung der
Bestinde an grenziiberschreitenden finanziellen
Forderungen und Verbindlichkeiten zu einem
Stichtag.

Artikel 2
Statistische Pflichten der NZBen

(1) Die NZBen stellen der EZB die Daten iber die
grenziiberschreitenden Bestinde sowie grenziiberschrei-
tenden Transaktionen zur Verfligung, die erforderlich
sind, damit die EZB die aggregierte Zahlungsbilanz sowie
den aggregierten Auslandsvermdgensstatus des Wirt-
schaftsgebiets  der teilnehmenden  Mitgliedstaaten
erstellen kann.

(2)  Die geforderten statistischen Daten werden der EZB
nach Mafigabe der Anhinge I, II und III dieser Leitlinie
zur Verfigung gestellt; diese Anhénge entsprechen
geltenden internationalen Standards, insbesondere der 5.
Auflage des Zahlungsbilanzhandbuches des IWF (BPM5).

(3)  Die geforderten statistischen Daten zur Zahlungsbi-
lanz werden fiir monatliche, vierteljahrliche und jihrliche
Kalenderperioden, zum Auslandsvermégensstatus per
Ende des betrachteten Kalenderjahres zur Verfigung
gestellt.

Artikel 3
Meldefristen

(1) Die Daten zu den Schlisselaggregaten fiir die
monatliche Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der
teilnehmenden Mitgliedstaaten werden der EZB bis zum
Geschiftsschlufl des 30. Arbeitstages nach dem Ende des
Monats, auf den sich die Daten bezichen, zur Verfiigung
gestellt.

(2) Die detaillierten vierteljahrlichen Daten fur die
Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten werden der EZB innerhalb von drei
Monaten nach dem Ende des Quartals, auf das sich die
Daten beziehen, zur Verfligung gestellt.

(3)  Die jahrlichen Daten fiir die aggregierte Zahlungs-
bilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten werden der EZB innerhalb von drei
Monaten nach dem Ende des Jahres, auf das sich die
Daten beziehen, in derselben Gliederung wie bei den
vierteljahrlichen Daten zur Verfiigung gestellt.

(4) Die Daten zum Auslandsvermogensstatus werden
der EZB innerhalb von neun Monaten nach dem Ende
des Jahres, auf das sich die Daten beziehen, zur Verfi-

gung gestellt.
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(5) Die Erhebung der Daten auf nationaler Ebene wird
so organisiert, dafl diese Fristen eingehalten werden
koénnen.

Artikel 4
Ubermittlungsstandard

(1) Die geforderten statistischen Daten werden der
EZB in einer Form zur Verfligung gestellt, die den in
Anhang IV dieser Leitlinie genannten Anforderungen
entspricht.

(2) Die NZBen nutzen fiir die elektronische Ubermitt-
lung der von der EZB geforderten statistischen Daten zur
Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermégensstatus die
Einrichtungen des ESZB, die sich auf ein Telekommuni-
kationsnetz (,ESZB-Netz“) stiitzen. Fiir diesen elektroni-
schen Austausch statistischer Daten wurde das statistische
Nachrichtenformat ,Gesmes/CB“ entwickelt. Dieses
Erfordernis steht der Nutzung anderer Medien zur Uber-
tragung statistischer Daten an die EZB nicht entgegen,
die als Notfall-Losung vereinbart sind.

Artikel 5

Qualitit der statistischen Daten

(1)  Unbeschadet der Kontrollaufgabe der EZB, die in
Anhang V dieser Leitlinie festgelegt ist, sind die NZBen
fir die Qualitit und Zuverldssigkeit der statistischen

Daten, die der EZB zur Verfiigung gestellt werden,
verantwortlich.

(2) Dieses Verfahren kann die Ubermittlung von revi-
dierten Daten durch die NZBen einschliefflen, zum einen
um die aktuellste Auswertung der statistischen Daten zur
Verbesserung der Qualitit zu beriicksichtigen, zum
anderen um moglichst weitgehende Konsistenz zwischen
den entsprechenden Zahlungsbilanzpositionen fiir die
verschiedenen Berichtsperioden zu gewihrleisten.

Artikel 6
Schluflbestimmungen

(1) Diese Leitlinie richtet sich an die nationalen
Zentralbanken der teilnehmenden Mitgliedstaaten.

(2) Diese Leitlinie tritt am 1. Januar 1999 in Kraft.

(3) Diese Leitlinie wird im Amisblatt der Europd-
ischen Gemeinschajften verdffentlicht.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 1. Dezember 1998..

Im Auftrag des EZB-Rates
Willem F. DUISENBERG
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1.1.

1.2.

ANHANG I

DIE STATISTISCHEN ANFORDERUNGEN DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK

Zahlungsbilanz

Die EZB schreibt Zahlungsbilanzstatistiken fiir drei verschiedene Berichtsperioden vor: monatlich,
vierteljahrlich und jahrlich fir die jeweiligen Kalenderperioden.

Monatliche Zahlungsbilanz — Schliisselaggregate

Zweck

Ziel ist eine monatliche Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten mit
den Hauptpositionen, die Einfluf§ auf die monetire Lage und die Devisenmirkte ausiiben.

Anforderungen

Es ist unbedingt erforderlich, daf sich die Daten zur Berechnung der Zahlungsbilanz des Wirtschaftsge-
biets der teilnehmenden Mitgliedstaaten eignen.

Fiir die Ausgestaltung der Geldpolitik und fir die Operationen am Devisenmarkt beschrinken sich die
Anforderungen der EZB beztglich der monatlichen Zahlungsbilanzdaten auf weitgefafite Aggregate oder
»Schliisselaggregate” (siehe Anhang II, Tabelle 1). Die kurze Frist fiir die Bereitstellung der monatlichen
Schlisselaggregate, ihre hochaggregierte Form und ihre Verwendung als Entscheidungshilfe fir die
Geldpolitik und Operationen am Devisenmarkt lassen, wo es unvermeidlich ist, gewisse Abweichungen
von internationalen Standards zu. Erfassung auf durchgehender Periodenabgrenzungs- oder Transaktions-
basis ist nicht erforderlich. In Abstimmung mit der EZB konnen die nationalen Zentralbanken (NZBen)
die Daten der Leistungs- und Kapitalbilanz auf Zahlungsbasis zur Verfigung stellen. Falls zur Einhaltung
der Meldefrist notwendig, werden auch Schitzungen oder vorlaufige Daten akzeptiert.

Fiir alle Schliisselaggregate miissen Angaben tiber Aktiva und Passiva (bzw. Einnahmen und Ausgaben fiir
die Positionen der Leistungsbilanz) gemacht werden. Dies erfordert, daf die NZBen der teilnehmenden
Mitgliedstaaten bei den auflenwirtschaftlichen Transaktionen konsequent zwischen Transaktionen mit
Gebietsansissigen anderer teilnehmender Mitgliedstaaten und Transaktionen mit Gebietsfremden des
Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten unterscheiden. Wenn die Teilnahme weiterer
Lander an der Wiahrungsunion beschlossen wird, miissen die NZBen ihre Abgrenzung entsprechend
anpassen.

Um im Bereich der Wertpapieranlagen und Direktinvestitionen eine aussagekriftige Aggregierung fur
das Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden Mitgliedstaaten auf monatlicher Basis sicherzustellen, muf die
berichtende NZB Wertpapiertransaktionen und sonstige Finanztransaktionen, bei denen der Schuldner
in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten gebietsanséssig ist, von Wertpapiertransaktionen und
sonstigen Finanztransaktionen unterscheiden, bei denen der Schuldner Gebietsanséssiger der tbrigen
Welt ist. Somit mufl gesondert festgestellt werden, ob der Emittent des Wertpapiers ein Gebietsansissiger
eines teilnehmenden Mitgliedstaates oder der tibrigen Welt ist. Die Nettotransaktionen in ,Direktinvesti-
tionen“ und ,Wertpapieranlagen® des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten werden wie
folgt errechnet: Auf der Aktivseite durch Aggregierung der gemeldeten Nettotransaktionen in Wertpa-
pieren, die von Gebietsfremden emittiert wurden; auf der Passivseite durch Aggregierung der gemeldeten
Nettotransaktionen in Wertpapieren, die von Gebietsansissigen des Wirtschaftsgebiets der teilneh-
menden Mitgliedstaaten ausgegeben wurden.

Vierteljibrliche und jabrliche Zahlungsbilanz

Zweck

Das Ziel der vierteljahrlichen und jéhrlichen Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten ist, durch die Bereitstellung detaillierterer Daten eine tiefergehende Analyse der aufien-
wirtschaftlichen Transaktionen zu ermdglichen. Dieses Zahlenmaterial wird insbesondere fiir die in
Vorbereitung befindliche Finanzierungsrechnung sowie fiir die in Zusammenarbeit mit der Kommission
der Europiischen Gemeinschaften (EUROSTAT) geplante gemeinsame Verdffentlichung der Zahlungsbi-
lanz fir das Euro-Wihrungsgebiet bzw. fir die gesamte Europidische Union verwendet werden.

Anforderungen

Die von der EZB geforderten vierteljahrlichen und jahrlichen Zahlungsbilanzdaten stimmen so weit wie
moglich mit den Grundsitzen des BPMS tiberein (siche Artikel 2.2 dieser Leitlinie). Die von der EZB
geforderte Gliederung der vierteljahrlichen und jahrlichen Zahlungsbilanzdaten ist im Anhang II, Tabelle
2 dargestellt. Eigens auf EU-Ebene harmonisierte Konzepte und Definitionen der Vermdgenstibertra-
gungs- und Kapitalbilanz sind im Anhang III dieser Leitlinie aufgefiihrt.
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Die Gliederung der vierteljahrlichen/jahrlichen Leistungsbilanz entspricht im groflen und ganzen den
Anforderungen fiir die Monatsdaten. Fur die Positionen ,Warenhandel, ,Dienstleistungen® und ,laufende
Ubertragungen® sind nur Schliisselaggregate erforderlich. Fiir die Position ,Einkommen® ist eine detail-
lierte Gliederung notwendig.

Die Erstellung der Kapitalbilanz folgt den Anforderungen fiir die Standardkomponenten des IWF
(BPMS), wobei folgende Abweichungen gelten:

— Bei den Direktinvestitionen ist lediglich eine Aufteilung in Anlagen im Berichtsland und Anlagen im
Ausland notwendig;

— die Position ,tbriger Kapitalverkehr” wird vereinfacht. In diesem Sinne wird auf die Unterscheidung
zwischen Finanzkrediten und Bankguthaben sowohl bei Forderungen als auch Verbindlichkeiten
sowie auf eine Gliederung nach Fristigkeit verzichtet; auflerdem wurde das Prisentationsschema
abgedndert (d. h. primére Gliederung nach Sektoren). Diese Aufschliisselung nach Sektoren ist mit
dem BPMS vereinbar, allerdings nicht identisch, da das IWF-Handbuch Instrumenten Prioritit
einrdumt.

Mitgliedstaaten sollen in ihren vierteljahrlichen und jihrlichen Zahlungsbilanzstatistiken zwischen
Transaktionen mit anderen teilnehmenden Lindern und Transaktionen mit allen tbrigen Lindern
unterscheiden. Wie bei der monatlichen Statistik ist auch bei der vierteljahrlichen und jihrlichen
Aufstellung in den Bereichen Wertpapieranlagen und Direktinvestitionen die folgende Trennung erfor-
derlich: zum einen Wertpapiertransaktionen und sonstige Finanztransaktionen, bei denen der Schuldner
in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten gebietsansissig ist, zum anderen Wertpapiertransaktionen
und sonstige Finanztransaktionen, bei denen der Schuldner Gebietsanséssiger der tibrigen Welt ist.

Fiir die Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten sind periodengerecht
ermittelte Vermdgenseinkommensdaten auf vierteljahrlicher Basis zu melden. In Ubereinstimmung mit
der Systematik der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (,System of National Accounts®) empfichlt das
BPMS5 die Erfassung von Zinszahlungen auf Filligkeitsbasis, wobei diese Empfehlung sowohl die
Leistungsbilanz (Vermogenseinkommen) als auch die Kapitalbilanz betrifft. Die Erfassung auf Falligkeits-
basis macht bei einigen nationalen Zentralbanken in den teilnehmenden Mitgliedstaaten die Entwick-
lung neuer Berechnungs- und Schitzmethoden notwendig.

Auslandsvermogensstatus

Zweck

Ziel ist die Erstellung einer jihrlichen Bestandsstatistik der auflenwirtschaftlichen Forderungen und
Verbindlichkeiten des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten als Ganzes zum Zweck der
Analyse der Geldpolitik und der Devisenmarktoperationen. Die EZB benétigt die Statistik des Auslands-
vermogensstatus auf der Basis von Kalenderjahr-Endstinden. Diese statistischen Informationen sollen
auch zur Errechnung der Finanzstrome in der Zahlungsbilanz beitragen.

Anforderungen

Die von der EZB geforderte Statistik zum Auslandsvermégensstatus stimmt so weit wie moglich mit den
Grundsitzen des BPMS tberein. Die EZB erstellt den Auslandsvermégensstatus fir das Wirtschaftsgebiet
der teilnehmenden Mitgliedstaaten als Ganzes. Die Gliederung des Auslandsvermégensstatus fir das
Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden Mitgliedstaaten ist im Anhang II, Tabelle 3 dargestellt.

Es konnte sich ergeben, dafl die EZB fur die Gestaltung der Geldpolitik auch bestimmte Bestandsdaten
benotigt, im speziellen zu den Positionen des ,lbrigen Kapitalverkehrs®, die derzeit der Bank fiir
Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) auf vierteljahrlicher Basis fiir ihre internationalen Bankenstati-
stiken zur Verfligung gestellt werden.

Der Auslandsvermogensstatus weist die Vermogensbestinde zum Ende der jeweiligen Referenzperiode
aus, bewertet zu den Marktpreisen am Periodenende. Die Bestandsianderungen im Laufe der Referenzpe-
riode sind zum Teil durch Kapitaltransaktionen (wie in der Zahlungsbilanz erfaflt) bedingt. Daneben
resultiert ein Teil der Bestandsinderungen zwischen zwei Stichtagen aus Preis-/Wertinderungen. Falls
Vermogensbestinde auf andere Wihrungen als auf die fiir den Auslandsvermdgensstatus verwendete
Recheneinheit lauten, so werden Wechselkursschwankungen ebenfalls den Wert dieser Bestinde beein-
flussen. Schliefllich findet jede andere Anderung der Bestinde, die nicht in den obenerwihnten Faktoren
begriindet ist, als sonstige Vermogensanderungen Berticksichtigung.

Ein genauer Abgleich der Kapitalstréme und der Vermogensbestinde des Wirtschaftsgebiets der teilneh-
menden Mitgliedstaaten wiirde einen gesonderten Ausweis der Wertdnderungen aufgrund von Preisveran-
derungen, Wechselkursschwankungen sowie sonstigen Vermogensianderungen erfordern. Aus praktischen
Griinden werden diese Verinderungen jedoch zu Beginn der dritten Stufe der Wirtschafts- und
Wihrungsunion per saldo in einer einzigen Position ausgewiesen; der Auslandsvermégensstatus wird auf
Nettobasis aus den aggregierten nationalen Daten zusammengefiigt. Dartiber hinaus kénnen spezielle
Regeln zur Bewertung von Beteiligungskapital bei Direktinvestitionen geboten sein, namentlich im Fall
von nichtborsennotierten Aktien.
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Die Abgrenzung des Auslandsvermogensstatus halt sich moglichst eng an das Schema der vierteljahrli-
chen/jihrlichen Zahlungsbilanz. Konzept, Definitionen und Gliederung decken sich mit jenen, die bei
der vierteljahrlichen/jahrlichen Zahlungsbilanz Verwendung finden. Bei den Direktinvestitionen wird
jedoch eine weitergehende Gliederung in ,Beteiligungskapital® und ,sonstige Anlagen® verlangt. Die im
Auslandsvermogensstatus des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten erfafiten Vermogens-
bestinde sollten mit anderen von der EZB erstellten Statistiken, wie der Geld- und Bankenstatistik und
der Finanzierungsrechnung, sowie mit dem System der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung vereinbar
sein. Diese Bestandsangaben schlieflen die Daten aus der Statistik tiber den Bestand an Direktinvesti-
tionen, erstellt von der Kommission der Europdischen Gemeinschaften (EUROSTAT), mit ein.
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ANHANG II

ERFORDERLICHE AUFGLIEDERUNG

Tabelle 1

Monatliche Schliisselaggregate fiir die Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten

(getrennt nach Einnahmen und Ausgaben in der Leistungsbilanz und bei den Vermdogenstibertragungen, nach
Forderungen und Verbindlichkeiten in der Kapitalbilanz)

I. Leistungsbilanz (Einnahmen und Ausgaben)

Warenhandel
Dienstleistungen
Einkommen

Laufende Ubertragungen
II. Vermogensiibertragungen

III. Kapitalbilanz (Forderungen und Verbindlichkeiten)

Direktinvestitionen

— im Ausland

— im Berichtsland
Wertpapieranlagen

— Dividendenwerte

— Schuldverschreibungen

davon — festverzinsliche Wertpapiere
— Geldmarktpapiere

Ubriger Kapitalverkehr

— Monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)

davon — langfristig
— kurzfristig
— Staat
— Wihrungsbehérden

— ubrige Sektoren
Finanzderivate (netto)

Wihrungsreserven

Restposten (Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren Transaktionen)

Tabelle 2

Vierteljahrliche und jahrliche Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitglied-
staaten

(getrennt nach Einnahmen und Ausgaben in der Leistungsbilanz und bei den Vermé&gensiibertragungen, nach
Forderungen und Verbindlichkeiten in der Kapitalbilanz)
I. Leistungsbilanz (Einnahmen und Ausgaben)

Warenhandel

Dienstleistungen
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Einkommen
Erwerbseinkommen

Vermogenseinkommen
— aus Direktinvestitionen
Ertrage aus Beteiligungskapital
Zinsen fir Kredite
— aus Wertpapieranlagen
Dividenden
Zinsen
festverzinsliche Wertpapiere
Geldmarktpapiere
— iibrige Vermdgenseinkommen

Laufende Ubertragungen

II. Vermogensiibertragungen (Einnahmen und Ausgaben)

(Eine tiefergehende Untergliederung ist nicht erforderlich)

III. Kapitalbilanz (Forderungen und Verbindlichkeiten)

Direktinvestitionen
— Direktinvestitionen im Ausland
— Direktinvestitionen im Berichtsland
Wertpapieranlagen
Forderungen
— Dividendenwerte
Wihrungsbehérden
Staat
monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
iibrige Sektoren
— Schuldverschreibungen
festverzinsliche Wertpapiere
Wihrungsbehorden
Staat
monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
tibrige Sektoren
Geldmarktpapiere
Wihrungsbehorden
Staat
monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
tibrige Sektoren
Verbindlichkeiten
— Dividendenwerte
monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)

iibrige Sektoren
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— Schuldverschreibungen
festverzinsliche Wertpapiere
Wihrungsbehorden

Staat
monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
tibrige Sektoren
Geldmarktpapiere
Wihrungsbehorden
Staat
monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
tibrige Sektoren
Ubriger Kapitalverkehr
Forderungen
— Wihrungsbehérden
Finanzkredite und Bankguthaben
sonstige Forderungen
— Staat
Handelskredite
Finanzkredite und Bankguthaben
sonstige Forderungen
— monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
Finanzkredite und Bankguthaben
sonstige Forderungen
— tibrige Sektoren
Handelskredite
Finanzkredite und Bankguthaben
sonstige Forderungen
Verbindlichkeiten
— Waihrungsbehérden
Finanzkredite und Bankguthaben
sonstige Verbindlichkeiten
— Staat
Handelskredite
Finanzkredite
sonstige Verbindlichkeiten
— monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
Finanzkredite und Bankguthaben
sonstige Verbindlichkeiten
— tibrige Sektoren
Handelskredite
Finanzkredite

sonstige Verbindlichkeiten
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Finanzderivate (netto)
— Waihrungsbehérden
— Staat
— monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
— tibrige Sektoren
‘Wihrungsreserven
Gold
Sonderziehungsrechte
Reserveposition im Internationalen Wihrungsfonds
Devisen
Sorten und Einlagen
bei Wihrungsbehorden
bei monetiren Finanzinstituten (ohne Zentralbanken)
Wertpapiere
Dividendenwerte
festverzinsliche Wertpapiere
Geldmarktpapiere und Finanzderivate (!)

Sonstige Forderungen

Restposten (Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren Transaktionen)

Tabelle 3

Jéhrlicher Auslandsvermogensstatus des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten

1. Direktinvestitionen

1.1. Im Ausland
1.1.1. Beteiligungskapital und reinvestierte Gewinne
1.1.2. Sonstige Anlagen (Auslandsaktiva)

1.2. Im Berichtsland
1.2.1. Beteiligungskapital und reinvestierte Gewinne

1.2.2. Sonstige Anlagen (Auslandspassiva)

2. Wertpapieranlagen

2.1. Forderungen
2.1.1. Dividendenwerte

i) Wihrungsbehorden

ii) Staat

)

i)

iif) monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
)

iv) ibrige Sektoren

() Die Moglichkeit, Finanzderivate in einer gesonderten Position unter den Wihrungsreserven zu erfassen, steht im Inter-

nationalen Wihrungsfonds und Statistikausschuff der EZB zur Diskussion.
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2.1.2.

Schuldverschreibungen

2.1.2.1. Festverzinsliche Wertpapiere

i) Wihrungsbehérden

i) Staat

iii) monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)

iv

NN = N

iibrige Sektoren
2.1.2.2. Geldmarktpapiere

i) Wihrungsbehérden

i) Staat

)
)

iii) monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
)

iv) tbrige Sektoren

2.2. Verbindlichkeiten

2.2.1.

2.2.2.

Dividendenwerte

iii) monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
iv) tbrige Sektoren

Schuldverschreibungen

2.2.2.1. Festverzinsliche Wertpapiere

i) Wihrungsbehérden

ii) Staat

iii) monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)

)
)
iv) ibrige Sektoren
2.2.2.2. Geldmarktpapiere
i) Wihrungsbehérden

ii) Staat

iii) monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)

)
)
i)
)

iv) ibrige Sektoren

3. Ubrige Anlagen

3.1. Forderungen

3.1.1.

3.1.3.

3.14.

Wahrungsbehérden
3.1.1.1. Finanzkredite und Bankguthaben

3.1.1.2. Sonstige Forderungen

. Staat

3.1.2.1. Handelskredite

3.1.2.2. Finanzkredite und Bankguthaben
3.1.2.3. Sonstige Forderungen

Monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)
3.1.3.1. Finanzkredite und Bankguthaben
3.1.3.2. Sonstige Forderungen

Ubrige Sektoren

3.1.4.1. Handelskredite

3.1.4.2. Finanzkredite und Bankguthaben

3.1.4.3. Sonstige Forderungen
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3.2. Verbindlichkeiten
3.2.1. Wiahrungsbehorden

3.2.2.

3.2.1.1.
3.2.1.2.
Staat

3.2.21.
3222
3.2.23.

Finanzkredite und Bankguthaben
Sonstige Verbindlichkeiten

Handelskredite
Finanzkredite

sonstige Verbindlichkeiten

3.2.3. Monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)

3.24.

3.2.3.1.
3.2.3.2.
Ubrige
3.24.1.
3.24.2.
3.24.3.

4. Finanzderivate

4.1. Forderungen

4.2.

4.1.1.
4.1.2.
4.1.3.
4.14.

4.2.1.
4.2.2.
4.2.3.
4.24.

Finanzkredite und Bankguthaben
sonstige Verbindlichkeiten
Sektoren

Handelskredite

Finanzkredite

sonstige Verbindlichkeiten

Wihrungsbehorden

Staat

monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)

tibrige Sektoren
Verbindlichkeiten

Staat

Wihrungsbehorden

monetire Finanzinstitute (ohne Zentralbanken)

tibrige Sektoren

5. Waihrungsreserven

5.1.
5.2
5.3.
54.

Gold

Sonderziehungsrechte

Reserveposition im Internationalen Wihrungsfonds

Devisen

54.1. Sorten und Einlagen
5.4.1.1. bei Wihrungsbehorden

54.1.2. bei monetiren Finanzinstituten (ohne Zentralbanken)

5.4.2. Wertpapiere

54.2.1.

Dividendenwerte

5.4.2.2. festverzinsliche Wertpapiere

5.4.2.3. Geldmarktpapiere und Finanzderivate ()

5.5. Sonstige Forderungen

() Die Moglichkeit, Finanzderivate in einer gesonderten Position unter den Wihrungsreserven zu erfassen, steht im Inter-

nationalen Wihrungsfonds und Statistikausschuff der EZB zur Diskussion.
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ANHANG IIT

KONZEPTE UND DEFINITIONEN ZUR ERSTELLUNG DER ZAHLUNGSBILANZ- UND
AUSLANDSVERMOGENSSTATUSMELDUNGEN AN DIE EUROPAISCHE ZENTRALBANK

Damit die nationalen Zahlungsbilanzen zu aussagekriftigen Aggregaten fiir das Wirtschaftsgebiet der teilneh-
menden Mitgliedstaaten zusammengefiihrt werden kénnen, wurden die Systematik der Zahlungsbilanzstatistik
(Vermégenstibertragungen und Kapitalverkehr) und der Statistik zum Auslandsvermogensstatus festgelegt.
Diese Vorschriften basieren auf dem ,Implementation Package® (Juli 1996) und erginzenden, vom EZB-Rat
im September 1998 verabschiedeten Dokumenten. Die Festlegung der Konzepte und Definitionen erfolgte in
Anlehnung an die geltenden internationalen Standards, wie die Empfehlungen des Zahlungsbilanzhandbu-
ches des IWF (BPMS). Die wichtigsten Harmonisierungsvorschlage sind im folgenden aufgelistet. Weitere
Anbhaltspunkte bieten die einschligigen Berichte, auf die sich die in Klammern angefithrten Kiirzel beziehen.
Diese Angaben sind nicht Bestandteil des Rechtstextes, sondern haben nur informativen Charakter.

1. Konzepte und Definitionen fiir Vermégenseinkommen und die Positionen der Kapitalbilanz
1.1. Vermdogenseinkommen (ST/SC/BP/INC09801)

Begiffsbestimmung:

Als Vermogenseinkommen gelten Einkommen Gebietsansissiger aus Kapitalanlagen im Ausland sowie
Einkommen Gebietsfremder aus Kapitalanlagen im Inland.

Abgrenzung:

In der Position ,Vermoégenseinkommen® werden Ertrige und Aufwendungen im Zusammenhang mit
Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen, sonstige Kapitalertrage sowie Ertrige aus Wihrungsreserven
erfafit. Fur die Aufstellung der monatlichen Schlusselaggregate ist der EZB nur der gesamte Einkom-
menssaldo (Summe aus Vermogens- und Erwerbseinkommen) zu melden. Die fiir die vierteljahrliche und
jahrliche Zahlungsbilanz geforderten Positionen decken sich beinahe vollstindig mit den Standardkom-
ponenten des IWF laut Definition im BPMS. Der Hauptunterschied besteht darin, dafl die EZB bei
Direktinvestitionen keine Aufgliederung der Ertrage aus Beteiligungskapital in ausgeschiittete und einbe-
haltene Gewinne verlangt.

Zeitpunkt der Erfassung:
Zinsertrage werden auf Filligkeitsbasis erfaflit (fiir die Monatsbilanz nicht erforderlich). Dividenden
werden zu dem Zeitpunkt erfafit, zu dem sie ausgeschiittet werden.

1.2. Vermogensiibertragungen (STA/WGS/BOP/CAPITALY6)

Begriffsbestimmung:

Nach der neuen Definition errechnet sich die Bilanz der Vermdégensiibertragungen aus den Positionen
»vermogensiibertragungen® und ,Erwerb/Verduflerung nichtproduzierter nichtfinanzieller Vermdogensge-
genstinde®. Die ,laufenden Ubertragungen® sind hingegen in der Leistungsbilanz zu erfassen.

Abgrenzung:

Entsprechend den Standardkomponenten ist die neue Vermdgensiibertragungsbilanz nach Sektoren in
die Positionen ,Staat“ und ,lbrige Sektoren und darunter jeweils funktional gegliedert. Die EZB erhebt
nur den Saldo der Vermdégensiibertragungen insgesamt; es wird keine Aufgliederung verlangt. Wichtig ist
die Unterscheidung zwischen ,laufenden Ubertragungen® und ,Vermégensiibertragungen®, die Zuord-
nung ergibt sich in der Praxis aus dem Verwendungszweck der Transfermittel im Empfingerland.

1.3. Direktinvestitionen (STA/WGS/BOP/DIY5)

Begriffsbestimmung:

Nach internationalen Standards (IWF/OECD) gilt eine (direkte oder, wo erfafibar, indirekte) Unterneh-
mensbeteiligung im Ausmafl von 10 % oder mehr als Direktinvestition. Mitgliedstaaten, die eine Beteili-
gungsgrenze von 20 % oder ein anderes Kriterium zugrunde legen, fithren die 10-%-Grenze fiir wichtige
Falle ein.
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1.4.

1.5.

Abgrenzung:

Sogenannte ,Special Purpose Entities (z. B. Holdinggesellschaften) gelten als regulire Direktinvestoren
bzw. Direktinvestitionsunternehmen. Die nationalen Zentralbanken jener teilnehmenden Mitgliedstaaten,
die nicht in der Lage sind, dieser Empfehlung zu folgen, melden Daten iiber ,Special Purpose Entities*
gesondert.

Zur Vermeidung von Diskrepanzen und nach Mafigabe der Empfehlungen des IWF und der Richtlinien
von Eurostat/der OECD ist fiir die Darstellung der Direktinvestitionsbeziehungen das Eigenkapitalver-
haltnis (,directional principle®) mafigeblich. Um eine konsistente Erfassung der reinvestierten Gewinne zu
erreichen, wurden die Berechnungsmethode und der Zeitpunkt der Erfassung vereinbart.

Kapitalverkehrstransaktionen zwischen verbundenen Unternehmen — Handelskredite eingeschlossen —
gelten als Direktinvestitionen.

Wertpapieranlagen (STA/WGS/BOP/PORTY5)

Begriffsbestimmung:

Maf3geblich fir die Klassifizierung eines Finanzinstruments als Wertpapier sind die folgenden Kiriterien,
wobei nicht nur ein einziges Kriterium allein zur Entscheidung herangezogen werden sollte:

a) Vom BPMS5 und von der Systematik der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (SNA 1993) abgelei-
tete Richtlinien;

b) Zuweisung eines ISIN-Codes;
c) Bilanzierungsrichtlinien und bankrechtliche Regelungen;

d) Marktgepflogenheiten (laut Berichten der ,International Securities Market Association®).

Abgrenzung:

Erfaflt werden Anlagen in ,Dividendenwerten®, ,Schuldverschreibungen® und ,,Geldmarktpapieren®, soweit
derartige Transaktionen nicht in die Kategorie ,Direktinvestitionen® oder ,Wahrungsreserven® fallen.

Zeitpunkt der Erfassung:

Die Erfassung der Finanztransaktionen erfolgt in der Periode, in der sowohl der Glaubiger als auch der
Schuldner die Forderung bzw. die Verbindlichkeit verbuchen (in Ubereinstimmung mit dem BPMS). Fiir
Methoden zur Aufstellung der Zahlungsbilanz durchgehend nach dem Grundsatz der Falligkeit wurden
Empfehlungen vereinbart (STA/WGS/BOP/ACC9711). Fiir die Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der
teilnehmenden Mitgliedstaaten sind Vermogenseinkommen auf Falligkeitsbasis nur fiir die vierteljahrliche
bzw. jihrliche Zahlungsbilanz zu melden. Fiir die Aufstellung der monatlichen Schliisselaggregate ist eine
durchgehend auf Filligkeitsbasis erfolgende Erfassung nicht erforderlich.

Ubriger Kapitalverkebr (STA/WGS/BOP/OTHSS5)

Begriffsbestimmung:

Der ,iibrige Kapitalverkehr  ist als eine Restgrofle definiert, unter die simtliche nicht als ,,Direktinvesti-
tionen®, ,Wertpapieranlagen® oder ,Wahrungsreserven® klassifizierte Kapitalverkehrstransaktionen fallen.

Abgrenzung:

Unter den ,tbrigen Kapitalverkehr* fallen ,Handelskredite, ,Finanzkredite und Bankguthaben“ sowie
»sonstige Forderungen“/,sonstige Verbindlichkeiten® (in Ubereinstimmung mit dem BPMS). Die sektorale
Gliederung erfolgt nach ,Wihrungsbehérden®, ,Staat, ,monetiren Finanzinstituten® und ,Ubrigen
Sektoren®. Zum Sektor Wihrungsbehérden gehoren laut Definition des IWF auch Zentralbankbereiche
und Titigkeiten, die zur Zentralbank zihlen, aber mitunter von anderen Behérden abgedeckt werden,
d.h. Ausgabe von Geld, Verwaltung von Wihrungsreserven. Mit dieser Ausnahme ist der Teilsektor
monetire Finanzinstitute deckungsgleich mit ,Banken®.

Zeitpunkt der Erfassung:

Die Grundsitze ,Eigentumsiibergang®, ,Zeitpunkt der Abrechnung® und ,Zeitpunkt der Zahlung®
stimmen mit den Empfehlungen des IWF iberein.

Damit die nationalen Daten zu konsistenten Aggregaten fiir das Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden
Mitgliedstaaten zusammengefiihrt werden kénnen, wird innerhalb der einzelnen Sektoren weder zwischen
Finanzkrediten und Bankguthaben noch nach Fristigkeit differenziert. Fiir die vierteljahrlichen und
jahrlichen Daten wird eine sektorale Aufgliederung im Sinne der Standardkomponenten des IWF
verwendet. Den Mitgliedstaaten steht es frei, ihre nationalen Statistiken tiefer zu gliedern.
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1.6.

1.7.

Fir die Aufstellung der monatlichen Schlisselaggregate sind die kurzfristigen und die langfristigen
Anlagen des Bankensektors getrennt auszuweisen.

Pensionsgeschifte und Wertpapierleihe (Februar 1996):

Die Buchfiihrungspraxis der Banken dient als Richtschnur fiir die Erfassung von Pensionsgeschiften,
Sell/Buy-Back-Geschiften sowie Wertpapierleihegeschiften in der Zahlungsbilanz; das Kriterium des
»Bigentumiibergangs® hat hier nur untergeordnete Bedeutung. Fiir Bereiche, die nicht durch international
anerkannte Bilanzierungsgrundsitze abgedeckt sind, wird im Einvernehmen mit der EZB eine allgemein
gtiltige Erfassungsweise vereinbart, die den statistischen Anforderungen gerecht wird.

Nach Maf3gabe dieser Empfehlung werden echte Pensionsgeschifte, Sell/Buy-backGeschifte sowie Wert-
papierleihegeschifte als besicherte Darlehen erfafit.

Finanzderivate (April 1997, Oktober 1997, April 1998: STA/WG/BOP/SG59802)

Begriffsbestimmung:

Finanzderivate sind Finanzinstrumente, die mit einem bestimmten Basiswert (Finanzinstrument, Index
oder Ware) gekoppelt sind und mittels derer bestimmte finanzielle Risiken eigenstindig auf den Finanz-
mirkten gehandelt werden konnen. Transaktionen mit Finanzderivaten werden als eigenstindige
Geschifte und nicht als integraler Bestandteil des Werts der Basistransaktionen behandelt.

Abgrenzung:

In dieser Position der Zahlungsbilanz und des Auslandsvermogensstatus werden Transaktionen/Bestinde
im Zusammenhang mit Optionen, Futures, Swaps, Devisentermingeschiften, Kreditderivaten und einge-
betteten Derivaten erfafit.

Einschiisse (»initial margins“) werden als zusitzliche Einlage betrachtet und sind, soweit erkennbar, in der
Position ,tbriger Kapitalverkehr* zu erfassen. Die Verbuchung von Nachschiissen (,variation margins®)
hingt von der Art der Nachschuflzahlung ab: Nachschufizahlungen bei Optionsgeschiften gelten grund-
sitzlich als Verdnderung der Einlagen und sind, soweit erkennbar, unter dem ,iibrigen Kapitalverkehr* zu
erfassen. Nachschufizahlungen bei Futurespositionen gelten grundsitzlich als Transaktionen mit Deri-
vaten und sind deshalb der Position ,Finanzderivate® zuzuordnen.

Im Fall von Optionen sollte die volle Primie (d.h. der Kauf-/Verkaufspreis einer Option und die
enthaltene Bearbeitungsgebtihr) in der Kapitalbilanz erfalit werden.

Die Nettozahlungsstrome bei Zinsderivaten sollten als ,Finanzderivate® verbucht werden.

Eingebettete Derivate sollten zusammen mit ihrem Basiswert erfafit werden; sie sollten in der Zahlungsbi-
lanzstatistik und in der Statistik zum Auslandsvermdgensstatus nicht gesondert ausgewiesen und bewertet
werden.

Uber die Zuordnung bestimmter Kreditderivate sollte im Einzelfall entschieden werden.

Die Bewertung von Finanzderivaten sollte nach dem Marktwertprinzip erfolgen.

Zeitpunkt der Erfassung:

Die Erfassung der Finanztransaktionen erfolgt in der Periode, in der sowohl der Gliubiger als auch der
Schuldner die Forderung bzw. die Verbindlichkeit verbuchen (in Ubereinstimmung mit dem BPMS).

In Anbetracht der Schwierigkeiten, bei gewissen Derivaten in der Praxis Forderungen und Verbindlich-
keiten sinnvoll voneinander zu trennen, werden simtliche Transaktionen mit Finanzderivaten in der
Zahlungsbilanz des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten bis auf weiteres netto verbucht.
Fir den Auslandsvermdgensstatus werden Bestinde an Forderungen und Verbindlichkeiten im Zusam-
menhang mit Finanzderivaten hingegen brutto erfafit.

Wihrungsreserven

In Ubereinstimmung mit dem BPMS gelten als Wihrungsreserven Auslandsaktiva, die von Gebiets-
fremden emittiert wurden, den Wihrungsbehorden uneingeschrankt zuginglich sind und von ihnen
kontrolliert werden. Sie dienen der direkten Finanzierung von Zahlungsbilanzungleichgewichten zur
indirekten Regulierung der Hohe derartiger Ungleichgewichte tiber Interventionen auf den Devisen-
mirkten zur Beeinflussung des Wechselkurses bzw. anderen Zwecken.

Die Wihrungsreserven des ESZB setzen sich aus den Reserven der EZB und jenen der nationalen
Zentralbanken der teilnehmenden Mitgliedstaaten zusammen. Die EZB wird von den nationalen Zentral-
banken mit Reserven in Fremdwéhrung (wobei keine Wahrungen der Mitgliedstaaten, Reservepositionen
im IWF und Sonderziehungsrechte zulissig sind) bis zu einem Gegenwert von 50 Milliarden Euro
ausgestattet (reduziert — gemafl EZB-Kapitalschliissel — um die Anteile jener EU-Zentralbanken, die
am Euro-Wihrungsgebiet nicht von Beginn an teilnehmen).
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2.1.

2.2,

Demzufolge wurde die Zusammensetzung der Wihrungsreserven fiir die Wirtschafts- und Wahrungs-
union wie folgt geregelt: die Wihrungsreserven der Wihrungsunion errechnen sich aus den Fremdwih-
rungsforderungen der EZB und der nationalen Zentralbanken gegeniiber Gebietsfremden des Wirt-
schaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten (unter der Bedingung, daf sie die Liquiditits- und
Marktgéangigkeitskriterien, wie im BPMS definiert, erftillen); zuztiglich Gold, Sonderziehungsrechten und
Reservepositionen im IWF der teilnehmenden nationalen Zentralbanken.

Die Zusammenlegung der Wihrungsreserven wird mittels definitiver Ubereignung durchgefiihrt.

. Methoden zur Umsetzung der regionalen Gliederung (STA/WGS/BOP/GEO96)

Die Schwierigkeiten bei der Erstellung regional gegliederter Zahlungsbilanzen und Statistiken zum
Auslandsvermogensstatus werden mit einem stufenweisen Ansatz gelost. Mittels eines Dreistufenmodells
werden die statistischen Anforderungen schrittweise erweitert.

Direktinvestitionen

Stufe 1:

Aggregationsmethode fiir die Ebene der Wihrungsunion: Addition der nationalen Gesamtsalden der
Direktinvestitionstransaktionen/-bestinde

(1998 umgesetzt.)

Stufe 2:

Aggregationsmethode fiir die Ebene der Wahrungsunion: Direktinvestitionen (Nettowerte der aktivsei-
tigen Transaktionen/Bestinde), deren Schuldner auflerhalb des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden
Mitgliedstaaten ansissig sind, summieren sich zu den Direktinvestitionen auflerhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets. Die Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet ergeben sich aus der Saldierung der gesamten
Direktinvestitionen (Nettowerte der passivseitigen Transaktionen/Bestinde) in den einzelnen Berichtslan-
dern und jener Direktinvestitionen, die jeweils von Ansissigen anderer teilnehmender Mitgliedstaaten in
den einzelnen Berichtslindern getitigt wurden. Eine regionale Aufgliederung der Transaktionen aufler-
halb der Wihrungsunion ist nicht notwendig.

Erhebungsbedarf auf der Ebene der nationalen Zentralbanken: Erfassung der ,Direktinvestitionen im
Ausland® (Transaktionen/Bestinde), untergliedert in Anlagen innerhalb der Wihrungsunion (Wertpapier-
transaktionen und sonstige Kapitalanlagen, deren Schuldner in anderen teilnehmenden Mitgliedstaaten
anséssig sind) und Anlagen auflethalb der Wihrungsunion. Zu diesem Zweck mufi der Emittent
(Schuldner) des Wertpapiers oder der sonstigen Kapitalanlage erhoben werden, damit angegeben werden
kann, ob der Emittent in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassig oder ein Gebietsfremder ist.
Fir die Position ,Direktinvestitionen im Berichtsland® ist nur der nationale Saldo der Transaktionen/
Bestinde insgesamt zu melden. Die Héhe der Direktinvestitionen im jeweiligen Berichtsland (Tansak-
tionen/Bestinde), die anderen teilnehmenden Mitgliedstaaten zuzuordnen sind, ist nachrichtlich anzu-
fithren.

Umsetzungsfrist: Beginn der Stufe 3 der Wutschafts- und Wihrungsunion, d.h. 1. Januar 1999, fir
Direktinvestitionstransaktionen. (Fiir Direktinvestitionsbestinde steht eine Vereinbarung noch aus.)

Stufe 3:

Aggregationsmethode fiir die Ebene der Wihrungsunion und Erhebungsbedarf auf der Ebene der natio-
nalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten: Analog zu Stufe 2, dariiber hinaus regionale Gliederung der
Transaktionen mit/Bestinde in Landern auflerhalb der Wahrungsunion. Diese Anforderung gilt nur fiir
die vierteljahrliche und die jahrliche Statistik.

(Umsetzungsfrist: noch festzulegen.)
Wertpapieranlagen

Stufe 1:

Aggregationsmethode fiir die Ebene der Wihrungsunion: Addition der nationalen Gesamtsalden aus
Wertpapieranlagen (Transaktionen/Bestinde). Eine Aufgliederung in Forderungen und Verbindlichkeiten
ist nicht notwendig.

(1998 umgesetzt.)

Stufe 2:

Aggregationsmethode fiir die Ebene der Wiahrungsunion: Auf der Aktivseite Addition der Anlagen in
Wertpapieren (Nettowerte der aktivseitigen Transaktionen/Bestinde), die von Gebietsfremden (der
Wihrungsunion) begeben wurden. Auf der Passivseite Saldierung der gesamten Verbindlichkeiten an
Wertpapieren (Nettowerte der passivseitigen Transaktionen/Bestinde), deren Emittenten im jeweiligen
Berichtsland ansissig sind, und jener Transaktionen/Bestinde, die sich auf Wertpapiere beziehen, die von
Ansassigen anderer teilnehmender Mitgliedstaaten begeben wurden. Eine regionale Aufgliederung der
Transaktionen auflerhalb der Wihrungsunion ist nicht notwendig.

Erhebungsbedarf auf der Ebene der nationalen Zentralbanken: Erhebung der Transaktionen/Bestinde der
»Forderungen aus Wertpapieranlagen® gegentiiber dem Ausland, untergliedert nach Wertpapieranlagen
innerhalb der Wiahrungsunion (begeben von Gebietsansissigen anderer teilnehmender Mitgliedstaaten)
und Wertpapieranlagen auflerhalb der Wihrungsunion. Zu diesem Zweck mufl der Emittent des
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Wertpapiers erhoben werden, damit angegeben werden kann, ob der Emittent in einem der teilneh-
menden Mitgliedstaaten ansissig oder ein Gebietsfremder ist. Fiir ,Verbindlichkeiten aus Wertpapieran-
lagen® des Berichtslands ist nur der nationale Gesamtsaldo der Transaktionen/Bestinde zu melden.

Voraussetzung: volle Harmonisierung der Systematik und der Grundsitze fiir die Bewertung und zeitliche
Abgrenzung von Wertpapiertransaktionen (wie oben ausgefiihrt).

Umsetzungsfrist: Beginn der Stufe 3 der Wirtschafts- und Wahrungsunion, d.h. 1. Januar 1999, fur
Wertpapiertransaktionen. (Fiir Wertpapierbestinde steht eine Vereinbarung noch aus.)
Stufe 3:

Aggregationsmethode fiir die Ebene der Wihrungsunion und Erhebungsbedarf auf der Ebene der natio-
nalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten: Analog zu Stufe 2, dartiber hinaus regionale Gliederung der
Transaktionen mit/Bestinde in Landern auflerhalb der Wahrungsunion. Diese Anforderung gilt nur fiir
die vierteljahrliche und die jahrliche Statistik.

Voraussetzung: volle Harmonisierung der Systematik und der Grundsitze fiir die Bewertung und zeitliche
Abgrenzung von Wertpapiertransaktionen.

(Umsetzungsfrist: noch festzulegen.)
Ubriger Kapitalverkebr

Stufe 1:

Aggregationsmethode fiir die Ebene der Wihrungsunion: Addition der nationalen Gesamtsalden aus dem
»ubrigen Kapitalverkehr (Transaktionen/Bestinde).

(1998 umgesetzt.)

Stufe 2:

Aggregationsmethode fiir die Ebene der Wiahrungsunion: Die entsprechenden Positionen des Euro-
Wihrungsgebiets addieren sich aus den Forderungen und Verbindlichkeiten (Transaktionen/Bestinde)
aus dem Bereich des ,lbrigen Kapitalverkehrs“ mit Gebietsfremden.

Erhebungsbedarf auf der Ebene der nationalen Zentralbanken: Aufgliederung nach Transaktionen mit
anderen Mitgliedstaaten des Wirtschaftsgebiets der teilnehmenden Mitgliedstaaten und Transaktionen mit
Gebietsfremden.

Umsetzungsfrist: Beginn der Stufe 3 der Wirtschafts- und Wahrungsunion, d.h. 1. Januar 1999, fur
Transaktionen im Bereich des ,lbrigen Kapitalverkehrs“. (Fiir Bestinde des ,ibrigen Kapitalverkehrs®
steht eine Vereinbarung noch aus.)

Stufe 3:

Aggregationsmethode fiir die Ebene der Wihrungsunion und Erhebungsbedarf auf der Ebene der
Mitgliedstaaten: Analog zu Stufe 2, dariiber hinaus eine regionale Gliederung innerhalb der Transaktionen
mit/Bestinde in Lindern auflerhalb der Wihrungsunion. Diese Anforderung gilt nur fiir die vierteljahr-
liche und die jahrliche Statistik.

(Umsetzungsfrist: noch festzulegen.)
Finanzderivate

Stufe 1 und Stufe 2:

Aggregationsmethode auf der Ebene der Wihrungsunion: Addition der nationalen Gesamtsalden aus
Finanzderivativgeschiften (Transaktionen/Bestinde).

(1998 umgesetzt.)

Stufe 3:

Regionale Aufgliederung der Finanzderivativgeschifte (Transaktionen/Positionen) auflerhalb der
Wihrungsunion. Diese Anforderung gilt nur fiir die vierteljahrliche und die jihrliche Statistik.

(Umsetzungsfrist: noch festzulegen.)
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ANHANG IV

UBERMITTLUNG DER DATEN AN DIE EUROPAISCHE ZENTRALBANK

Die von der EZB geforderten statistischen Daten werden tiber die Einrichtungen des ESZB-Netzes tibermit-
telt, wobei dem innerhalb des ESZB durchgefithrten Datenaustausch ein einheitliches konzeptuelles Daten-
modell zugrunde liegt.

Die nationalen Zentralbanken berticksichtigen die nachstehenden Empfehlungen, um sicherzustellen, dafl die
Datentibermittlung reibungslos funktioniert und insbesondere folgende Kiriterien erfiillt werden:

— Vollstandigkeit: Die nationalen Zentralbanken melden simtliche Reihen fiir die Zahlungsbilanz mit den
vorgesehenen Kennungen. Meldungen ohne bzw. mit nicht verzeichneten Reihenkennungen gelten als
unvollstindig. Wenn eine Beobachtung fehlt, soll dies mittels der Setzung des entsprechenden Statuspara-
meters gekennzeichnet werden. Wenn sich dartiber hinaus Korrekturen nur auf bestimmte Zahlungsbi-
lanzdaten beziehen, ist die gesamte Zahlungsbilanz gemifl den Validierungsregeln zu tberpriifen.

— Vorzeichenregelung: Die nationalen Zentralbanken wenden die vereinbarte Vorzeichenregelung (IWF-
Standard) auf alle an die EZB zu meldenden Daten an. In Ubereinstimmung mit dieser Konvention
miissen Einnahmen und Ausgaben in der Leistungsbilanz, in den Vermdgensiibertragungen und im
Kapitalverkehr dasselbe Vorzeichen tragen (Einnahmen sind mit einem Plus-, Ausgaben mit einem
Minuszeichen zu versehen).

— Saldenmechanische Identititen der Daten: Vor der Ubermittlung an die EZB miissen die nationalen
Zentralbanken die Richtigkeit der Daten durch eine umfassende Priffung anhand der einschligigen
Validierungsregeln, die verteilt wurden und auf Anfrage erhiltlich sind, sicherstellen.

ANHANG V

UBERWACHUNG DER STATISTISCHEN ERHEBUNGSMETHODEN

Die EZB wird die Erhebungsmethoden, auf denen die gemeldeten Zahlungsbilanzstatistiken und Statistiken
zum Auslandsvermogensstatus beruhen, sowie die Konzepte und Definitionen, die die am Euro-Wihrungs-
raum teilnehmenden Mitgliedstaaten anwenden, regelmifig tiberwachen. Die Uberwachung wird im Rahmen
der Aktualisierung und Pflege des Dokuments mit dem Titel ,European Union Balance of Payments (Capital
and Financial Account) Statistical Methods“ (,BOP Book“) und des halbjihrlichen Uberpriifungsverfahrens
erfolgen.

Das ,BOP Book® umfafit Angaben zur Struktur statistischer Zahlungsbilanzdaten aller EU-Mitgliedstaaten. Es
enthilt detaillierte Beschreibungen der Erhebungsmethoden und der verwendeten Konzepte und Definitionen
wie auch Informationen tiber nationale Abweichungen von den fiir die Zahlungsbilanzstatistik und Statistik
zum Auslandsvermdgensstatuts vereinbarten Definitionen.

Das ,BOP Book“ wird in enger Zusammenarbeit mit den Mitgliedstaaten jahrlich aktualisiert.

Die halbjihrliche Uberpriifung ist Teil des Aktualisierungsprozesses des ,BOP Book“. Dieses halbjihrliche
Verfahren stiitzt sich auf Berichte tiber die statistische Aufbereitung der Vermégenseinkommen und des
Kapitalverkehrs in der Zahlungsbilanzstatistik und Statistik zum Auslandsvermdgensstatus, die vom EZB-Rat
verabschiedet werden miissen, und stellt die Grundlage fir die EZB zur Beurteilung der Qualitit jener Daten
dar, die der EZB fiir die Zahlungsbilanzstatistik gemeldet werden.




