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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

EMPFEHLUNG DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 16. Juli 2004

iiber die statistischen Berichtsanforderungen der Europiischen Zentralbank im Bereich der
Zahlungsbilanz, des Auslandsvermégensstatus sowie des Offenlegungstableaus fiir Wihrungs-

reserven und Fremdwihrungsliquiditit

(EZB/2004/16)

(2004/C 292/05)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank,
insbesondere auf Artikel 5.1 und Artikel 34.1 dritter Gedankenstrich,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

Zur Erfullung seiner Aufgaben bendtigt das Europdische System der Zentralbanken (ESZB) umfas-
sende und zuverldssige Statistiken zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermdgensstatus sowie das
Offenlegungstableau fiir Wahrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditdt, in denen die Hauptposi-
tionen ausgewiesen sind, die die monetire Lage und die Devisenmirkte im Euro-Wihrungsgebiet
beeinflussen. Die statistischen Anforderungen der Europiischen Zentralbank (EZB) in diesem Bereich
sind in der Leitlinie EZB/2004/15 vom 16. Juli 2004 tiber die statistischen Berichtsanforderungen
der Europdischen Zentralbank im Bereich der Zahlungsbilanz, des Auslandsvermogensstatus sowie
des Offenlegungstableaus fiir Wahrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditit (') festgelegt.

Artikel 5.1 Satz 1 der Satzung verpflichtet die EZB dazu, die zur Wahrnehmung der Aufgaben des
ESZB erforderlichen statistischen Daten mit Unterstiitzung der nationalen Zentralbanken (NZBen)
entweder von den zustindigen Behorden, die keine NZBen sind, oder unmittelbar von den Wirt-
schaftssubjekten einzuholen. Zu diesem Zweck arbeitet sie gemafd Artikel 5.1 Satz 2 mit den
Organen und Einrichtungen der Gemeinschaft und den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten
oder dritter Lander sowie mit internationalen Organisationen zusammen.

Die zur Erfullung der Anforderungen der EZB im Bereich der Zahlungsbilanz- und Auslandsver-
mogensstatistik erforderlichen Daten kénnen von den zustindigen Behorden, die keine NZBen sind,
erhoben undfoder erstellt werden. Aus diesem Grunde ist gemafs Artikel 5.1 der Satzung fiir
bestimmte, zur Erfiillung dieser Anforderungen wahrzunehmende Aufgaben die Zusammenarbeit
zwischen der EZB bzw. den NZBen und den genannten zustindigen Behorden erforderlich. Gemafs
Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 2533/98 des Rates vom 23. November 1998 iiber die Erfassung
statistischer Daten durch die Europdische Zentralbank (%) sind die Mitgliedstaaten verpflichtet, die
organisatorischen Aufgaben im Bereich der Statistik wahrzunechmen und eng mit dem ESZB zusam-
menzuarbeiten, um die Erfiilllung der sich aus Artikel 5 der Satzung ergebenden Pflichten sicher-
zustellen.

(') ABL L 354 vom 30.11.2004.
() ABLL 318 vom 27.11.1998, S. 8.
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In den Fillen, in denen die Berichtspflichtigen gemidfl nationalen Vorschriften und bewihrter
Berichtspraxis an andere zustindige Behorden, die keine NZBen sind, melden, missen diese
Behorden und ihre jeweiligen NZBen zusammenarbeiten, um sicherzustellen, dass die statistischen
Anforderungen der EZB erfullt werden. In Irland erfolgt die Erhebung und Erstellung der entspre-
chenden statistischen Daten durch das Central Statistics Office (CSO) und in Italien durch das Ufficio
Italiano dei Cambi (UIC). Zur Erfiillung der statistischen Anforderungen der EZB sollten die Central
Bank and Financial Services Authority of Ireland und das CSO sowie die Banca d’Italia und das UIC
zusammenarbeiten. Eine solche Zusammenarbeit sollte auch die Vereinbarung einer dauerhaften
Dateniibermittlungsstruktur umfassen, sofern das gleiche Ergebnis nicht bereits auf der Grundlage
nationaler Rechtsvorschriften erzielt wird. Das UIC ist nach dem italienischen Decreto Legislativo
Nr. 319/9 vom 26. August 1998 () eine ausfithrende Stelle der Banca d’talia.

Gemifl Artikel 4 Absatz 3 der Leitlinie EZB/2004/15 verwendet die EZB in den Fillen, in denen
zustindige nationale Behorden, die keine NZBen sind, statistische Daten liefern, die als vertraulich
gekennzeichnet sind, diese Daten ausschlieflich zur Erfilllung von im Zusammenhang mit dem
ESZB stehenden statistischen Aufgaben, es sei denn, die Berichtspflichtigen oder die betreffenden
sonstigen juristischen oder natiirlichen Personen, Rechtssubjekte oder Niederlassungen, von denen
die Daten stammen, — vorausgesetzt, diese konnen als solche identifiziert werden — haben
ausdriicklich ihre Zustimmung zur Verwendung solcher Daten zu anderen Zwecken gegeben.

Die Daten fiir die monatliche und vierteljihrliche Zahlungsbilanzstatistik und fiir die vierteljahrliche
und jahrliche Statistik zum Auslandsvermogensstatus, in denen die Hauptpositionen ausgewiesen
sind, die die monetire Lage und die Devisenmirkte im Euro-Wiahrungsgebiet beeinflussen, sollten
der Central Bank and Financial Services Authority of Ireland und der Banca d'ltalia rechtzeitig zur
Verfiigung gestellt werden. Zu diesem Zweck sollten die erforderlichen statistischen Daten entspre-
chend den mit der jeweiligen NZB vereinbarten Modalititen oder, wenn solche fehlen, im Fall der
monatlichen Zahlungsbilanzstatistik bis zum 30. Arbeitstag nach dem Ende des Monats, auf den sich
die Daten beziehen, im Fall der vierteljahrlichen Zahlungsbilanzstatistik und der vierteljahrlichen
Statistik zum Auslandsvermogensstatus innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Quartals,
auf das sich die Daten beziehen, und im Fall des jahrlichen Auslandsvermogensstatus innerhalb von
neun Monaten nach dem Ende des Zeitpunkts, auf den sich die Daten beziehen, iibermittelt werden.

Die zentralisierte Wertpapierdatenbank (Centralised Securities Database — CSDB), die kiinftig fiir
viele verschiedene statistische (Erstellung und Aufbereitung) sowie nicht statistische (6konomische
Analyse, Analyse der finanziellen Stabilitit und der operationalen Vorginge) Zwecke verwendet
wird, wird den NZBen zuginglich gemacht. Vorbehaltlich rechtlicher Auflagen wird der Dateninhalt
zudem den zustindigen Behorden, die keine NZBen sind, zuginglich gemacht. Dies wird diese ins-
besondere bei der Aufbereitung der erforderlichen Daten fiir die Erstellung der Statistik tiber Trans-
aktionen und Positionen des Euro-Wihrungsgebiets im Bereich der Wertpapieranlagen unterstiitzen.
Durch die Kombination von Daten der CSDB mit Daten, die auf der Basis von Einzelwertpapier-
meldungen erhoben wurden, sollte eine genaue Erstellung von Transaktionen und Positionen in
Wertpapieranlagen, die von Gebietsanséssigen des Euro-Wihrungsgebiets begeben wurden und von
Gebietsansissigen anderer Lander des Euro-Wihrungsgebiets gehalten werden, moglich sein. Dies
wird letztlich die Erstellung einer Gliederung der Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen im Euro-
Wihrungsgebiet nach Sektoren ermdéglichen.

Es ist erforderlich, ein Verfahren zur effizienten Durchfithrung technischer Anderungen der Anhinge
dieser Empfehlung zu entwickeln. Diese Anderungen diirfen jedoch weder den zugrunde liegenden
konzeptionellen Rahmen dndern noch die Meldebelastung der Berichtspflichtigen in den Mitglied-
staaten berithren. Bei diesem Verfahren wird der Position des Ausschusses fiir Statistik des ESZB
(Statistics Committee of the ESCB — STC) Rechnung getragen. Die NZBen und andere zustindige
Behorden konnen technische Anderungen der Anhinge der vorliegenden Empfehlung iiber den
Ausschuss fiir Statistik bzw. die betreffende Arbeitsgruppe vorschlagen.

Seit Verabschiedung der Empfehlung EZB/2003/8 vom 2. Mai 2003 iiber die statistischen Berichts-
anforderungen der Europdischen Zentralbank im Bereich der Zahlungsbilanz, des Auslandsver-
mogensstatus sowie des Offenlegungstableaus fiir Wahrungsreserven und Fremdwéihrungsliqui-
ditdt (3, wurden deutliche Fortschritte im Hinblick auf neue Anforderungen und Methoden zur
Datenerhebung und -erstellung innerhalb des Euro-Wihrungsgebiets erzielt. Aus diesem Grunde ist
es erforderlich, die Empfehlung EZB/2003/8 durch die vorliegende Empfehlung zu ersetzen —

(") Gazzetta ufficiale della Repubblica italiana, Nr. 206 vom 4.9.1998.
(*) ABL C 126 vom 28.5.2003, S. 7.
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HAT FOLGENDE EMPFEHLUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieser Empfehlung sind die nachfolgend aufgefiihrten Begriffe wie folgt zu verstehen:

steilnehmender Mitgliedstaat”: ein Mitgliedstaat, der die einheitliche Wahrung gemif dem Vertrag
eingefiihrt hat;

,Gebietsansassiger*: der Begriff hat dieselbe Bedeutung wie in Artikel 1 der Verordnung (EG) Nr. 2533/
98;

,Euro-Wiahrungsgebiet*: das Wirtschaftsgebiet der teilnehmenden Mitgliedstaaten und die EZB Gebiete,
die zu Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets gehoren oder mit Letzteren assoziiert sind, werden in
Anhang I, Tabelle 10 aufgefiihrt;

,Eurosystem*: die NZBen der teilnehmenden Mitgliedstaaten und die EZB;

wgrenziiberschreitende Transaktion jede Transaktion, die Forderungen oder Verbindlichkeiten voll-
standig oder teilweise begriindet oder erfiillt, bzw. jede Transaktion, durch die ein Recht an einer Sache
zwischen Gebietsansassigen des Euro-Wahrungsgebiets und Gebietsfremden tibertragen wird;

Lgrenziiberschreitende Forderungen und Verbindlichkeiten“: der Bestand an finanziellen Forderungen
und finanziellen Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsfremden. Grenziiberschreitende Forderungen und
Verbindlichkeiten umfassen dariiber hinaus auch i) Grund und Boden, materielle nicht produzierte
Vermdgensgiiter sowie sonstiges unbewegliches Vermdgen, die sich physisch auflerhalb des Euro-Wih-
rungsgebiets und im Eigentum von Gebietsansissigen des Euro-Wihrungsgebiets befinden bzw. die sich
innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets und im Eigentum von Gebietsfremden befinden; sowie i) Gold
und Sonderziehungsrechte (SZRe) im Besitz von Gebietsansassigen des Euro-Wahrungsgebiets.

Die Begriffe ,grenziiberschreitende Forderungen und Verbindlichkeiten“ und ,grenziiberschreitende
Transaktionen” umfassen jedoch auch Positionen und Transaktionen in Forderungen bzw. Verbindlich-
keiten von Gebietsansissigen des Euro-Wihrungsgebiets gegeniiber Gebietsansissigen anderer Mitglied-
staaten des Euro-Wahrungsgebiets, soweit dies fiir die Erstellung der ,Wertpapieranlagen® und der ,Ver-
mogenseinkommen aus Wertpapieranlagen® innerhalb der Zahlungsbilanzstatistik und der ,Wertpapier-
anlagen“ innerhalb der Statistik iiber den Auslandsvermogensstatus, die das Euro-Wihrungsgebiet
abdecken, erforderlich ist;

,Wahrungsreserven: hochgradig liquide und marktfihige Forderungen einwandfreier Bonitit, die vom
Eurosystem gegeniiber Gebietsfremden gehalten werden und auf Fremdwihrung (d. h. nicht auf Euro)
lauten. Sie umfassen dariiber hinaus Gold, die Reservepositionen beim IWF sowie Sonderziehungsrechte
(SZRe);

,sonstige Fremdwahrungsaktiva®. i) Forderungen des Eurosystems gegeniiber Gebietsansissigen des
Euro-Wihrungsgebiets, die auf Fremdwéhrung (d. h. nicht auf Euro) lauten, sowie ii) auf Fremdwahrung
lautende Forderungen des Eurosystems gegeniiber Gebietsfremden, die die Kriterien der Liquiditat,
Marktfahigkeit und einwandfreien Bonitit nicht erfiillen;

reservenbezogene Verbindlichkeiten: feststehende kurzfristige Netto-Abfliisse und kurzfristige Even-
tualnetto-Abfliisse innerhalb des Eurosystems, die den Wihrungsreserven und sonstigen Fremdwih-
rungsaktiva des Eurosystems dhnlich sind;

,Zahlungsbilanz“: die Statistik, die in sachgemifer Gliederung Auskunft iiber die grenziiberschreitenden
Transaktionen wihrend eines Berichtszeitraums gibt;

,Offenlegungstableau fur Wihrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditat® (nachfolgend als ,Offen-
legungstableau bezeichnet): die Statistik, die in sachgemafer Gliederung Auskunft iiber die Bestinde an
Wihrungsreserven, sonstigen Fremdwihrungsaktiva sowie reservenbezogenen Verbindlichkeiten des
Eurosystems zu einem Stichtag gibt;

~Auslandsvermogensstatus®: die sachgemif§ gegliederte statistische Aufstellung der Bestinde an grenz-
tiberschreitenden finanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten zu einem Stichtag;

,Datenerhebung auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen die Erhebung von Daten, die nach
einzelnen Wertpapieren gegliedert sind.
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Artikel 2
Lieferung statistischer Daten an die NZBen

(1)  Insoweit die Adressaten der vorliegenden Empfehlung mit der Erhebung statistischer Daten iiber
grenziiberschreitende Transaktionen und Positionen beauftragt sind, stellt jeder von ihnen sicher, dass diese
Daten der jeweiligen NZB rechtzeitig zur Verfigung gestellt werden. Zu diesem Zweck sind, sofern mit der
betreffenden NZB nichts anderweitiges vereinbart wurde, die erforderlichen statistischen Daten fur die
monatliche Zahlungsbilanzstatistik bis zum 30. Arbeitstag nach dem Ende des Monats, auf den sich die
Daten beziehen, fiir die vierteljahrliche Zahlungsbilanzstatistik und fiir den vierteljahrlichen Auslandsver-
mogensstatus innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Quartals, auf das sich die Daten bezichen,
und fiir den jihrlichen Auslandsvermogensstatus innerhalb von neun Monaten nach dem Ende des Zeit-
punkts, auf den sich die Daten beziehen, zu tibermitteln.

(2)  Die Daten werden gemif§ den statistischen Standards und Anforderungen der EZB in Bezug auf die
Zahlungsbilanz und den Auslandsvermdgensstatus, die in den Anhdngen I, II, III, IV, V und VII dieser
Empfehlung festgelegt sind, zur Verfiigung gestellt. Unbeschadet der in Anhang VI dieser Empfehlung
aufgefithrten Uberwachungsaufgaben der EZB iiberwachen die Adressaten der vorliegenden Empfehlung
die Qualitit und Zuverldssigkeit der statistischen Daten, die der jeweiligen NZB zur Verfiigung gestellt
werden.
Artikel 3
Stindige Zusammenarbeit

Die Adressaten dieser Empfehlung vereinbaren mit ihrer jeweiligen NZB schriftlich die geeigneten Modali-
titen der Zusammenarbeit, um eine dauerhafte Dateniibermittlungsstruktur zu gewahrleisten, die die statis-
tischen Standards und Anforderungen der EZB erfiillt, es sei denn, das gleiche Ergebnis wird bereits auf der
Grundlage nationaler Rechtsvorschriften erzielt.
Attikel 4
Vereinfachtes Anderungsverfahren

Unter Beriicksichtigung der Position des STC ist das Direktorium der EZB befugt, technische Anderungen
der Anhinge dieser Empfehlung vorzunehmen, wenn durch diese Anderungen weder der zugrunde
liegende konzeptionelle Rahmen gedndert noch die Meldebelastung der Berichtspflichtigen in den Mitglied-
staaten beriihrt wird.
Attikel 5
Schlussbestimmungen
(1)  Diese Empfehlung ersetzt die Empfehlung EZB[2003/8.

(2)  Diese Empfehlung ist an das CSO in Irland und das UIC in Italien gerichtet.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 16. Juli 2004.

Der Prisident der EZB
Jean-Claude TRICHET
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ANHANG I

STATISTISCHE BERICHTSANFORDERUNGEN DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK

Statistische Pflichten der nationalen Zentralbanken (NZBen)

Die NZBen stellen der Europiischen Zentralbank (EZB) die Daten iiber grenziiberschreitende Transaktionen,
Bestande an Wihrungsreserven, sonstige Fremdwahrungsaktiva und reservenbezogene Verbindlichkeiten sowie tiber
grenziiberschreitende Forderungen und Verbindlichkeiten zur Verfugung, die es der EZB ermdglichen, die Statistik
tiber die aggregierte Zahlungsbilanz und den Auslandsvermdogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets sowie das Offen-
legungstableau des Euro-Wahrungsgebiets zu erstellen. Die Daten werden gemifs den in Anhang III, Tabelle 13
enthaltenen Fristen zur Verfiigung gestellt.

Wenn einzelne wichtige Ereignisse oder Revisionen zu signifikanten Datenverdnderungen fithren, oder auf Anfrage
der EZB, miissen die Daten um ohne weiteres verfiigbare Informationen zu den betreffenden Ereignissen und
Griinden fiir die Revisionen ergdnzt werden.

Die erforderlichen Daten fiir monatliche und vierteljahrliche Transaktionen sowie vierteljahrliche und jahrliche Posi-
tionen werden der EZB gemdfl den Anhdngen II, IIl und IV zur Verfigung gestellt. Diese Anhinge entsprechen
geltenden internationalen Standards, insbesondere der 5. Auflage des Zahlungsbilanzhandbuchs des Internationalen
Wihrungsfonds (Fifth edition of the International Monetary Fund Balance of Payments Manual — BPM5). Insbeson-
dere die erforderlichen Daten iiber Transaktionen und Positionen beziiglich Forderungen aus Wertpapieranlagen in
Wertpapieren des Euro-Wahrungsgebiets, nach Sektor des im Euro-Wahrungsgebiet ansdssigen Emittenten geglie-
dert, werden gemifs Anhang II, Abschnitte 1.1, 1.2 und 3 sowie Anhang III, Tabellen 1, 2, 4 und 5 zur Verfigung
gestellt.

Die erforderlichen Daten zur Zahlungsbilanz werden monatlich und vierteljihrlich zur Verfiigung gestellt. Die
vierteljghrlichen Zahlungsbilanzdaten enthalten eine geografische Gliederung im Hinblick auf die in Anhang III,
Tabelle 9 aufgefithrten Geschiftspartner. Die erforderlichen Daten zum Offenlegungstableau werden zum Ende des
Monats, auf den sich die Daten beziehen, zur Verfiigung gestellt. Die erforderlichen Daten zum Auslandsvermégens-
status werden vierteljahrlich und jahrlich zur Verfigung gestellt. Die jahrlichen Daten zum Auslandsvermogens-
status enthalten eine geografische Gliederung im Hinblick auf die in Anhang III, Tabelle 9 aufgefiihrten Geschifts-
partner.

Fiir die Analyse der internationalen Rolle des Euro als Anlagewihrung werden die erforderlichen, nach Wihrung
gegliederten Daten halbjahrlich gemdfl Anhang III, Tabelle 6 zur Verfiigung gestellt.

Ab Mirz 2008 entsprechen die Datenerhebungssysteme im Bereich Wertpapieranlagen im Euro-Wihrungsgebiet
einem der in Anhang VII genannten Modelle, beginnend mit den Daten tiber Transaktionen im Januar 2008 und
iiber Positionen zum Jahresende 2007.

Vorlagefrist

Die zur Erstellung der monatlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets erforderlichen Daten werden der
EZB bis zum Geschiftsschluss des 30. Arbeitstages nach dem Ende des Monats, auf den sich die Daten beziehen,
zur Verfiigung gestellt.

Die fiir die Erstellung der vierteljahrlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets erforderlichen Daten werden
der EZB innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Quartals, auf das sich die Daten beziehen, zur Verfigung
gestellt.

Die fuir die Erstellung des Offenlegungstableaus des Eurosystems erforderlichen Daten werden der EZB innerhalb
von drei Wochen nach dem Ende des Monats, auf den sich die Daten bezichen, zur Verfiigung gestellt.

Ab dem 1. Januar 2005 werden die fiir die Erstellung des vierteljahrlichen Auslandsvermdgensstatus des Euro-
Wihrungsgebiets erforderlichen Daten der EZB innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des Quartals, auf das
sich die Daten beziehen, zur Verfiigung gestellt.

Die fur die Erstellung des jdhrlichen Auslandsvermogensstatus des Euro-Wihrungsgebiets erforderlichen Daten
werden der EZB innerhalb von neun Monaten nach dem Ende des Jahres, auf das sich die Daten beziehen, zur
Verfiigung gestellt.

Nach Emissionswihrung und Sektor des Emittenten gegliederte Transaktionen und Positionen in Schuldverschrei-
bungen werden der EZB innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende des Zeitraums, auf den sich die Daten
beziehen, zur Verfiigung gestellt.

Revisionen, die die Zahlungsbilanz und den Auslandsvermogensstatus des Euro-Wihrungsgebiets betreffen, werden
der EZB gemifl dem in Anhang V dargelegten Zeitplan zur Verfiigung gestellt.

Die Erhebung der Daten auf nationaler Ebene erfolgt in der Weise, dass die in diesem Artikel genannten Fristen
eingehalten werden konnen.
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4.2

4.3.

4.4.

4.5.

Ubermittlungsstandard

Die erforderlichen statistischen Daten werden der EZB in einer Form zur Verfigung gestellt, die den in Anhang V
dieser Empfehlung genannten Anforderungen entspricht.

Qualitiit der statistischen Daten

. Unbeschadet der in Anhang VI genannten Uberwachungsaufgaben der EZB stellen die NZBen die Uberwachung

und die Bewertung der Qualitit der statistischen Daten sicher, die der EZB zur Verfiigung gestellt werden, und dabei
arbeiten sie gegebenenfalls mit den zustindigen Behorden, die keine NZBen sind, zusammen. Die EZB bewertet die
Daten zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermogensstatus sowie die Daten zum Offenlegungstableau des Euro-
Wihrungsgebiets in vergleichbarer Weise. Diese Bewertung wird rechtzeitig vorgenommen. Das Direktorium der
EZB berichtet dem EZB-Rat jahrlich iiber die Qualitit der Daten.

Die Beurteilung der Qualitit der Daten iiber Transaktionen und Positionen in Wertpapieranlagen sowie der Daten
tiber das damit verbundene Vermogenseinkommen ist davon abhingig, dass die Abdeckung der Informationen iiber
Wertpapiere in der zentralisierten Wertpapierdatenbank (Centralised Securities Database — CSDB) ausreichend ist.
Als Verwalter der CSDB iiberwacht die EZB, ob die Abdeckung der Informationen iiber Wertpapiere ab Juni 2006
ausreicht, um es den NZBen oder gegebenenfalls den anderen zustindigen Behorden zu ermdglichen, den in
Anhang VII festgelegten Qualitdtsstandards ebenso wie anderen in dieser Empfehlung festgelegten Qualitits-
standards vollstindig zu entsprechen.

Fiir die Lieferung von Daten iiber Transaktionen und Positionen beziiglich Forderungen aus Anlagen in Wert-
papieren des Euro-Wahrungsgebiets, die gemaff Anhang II, Abschnitte 1.1, 1.2 und 3 sowie Anhang III, Tabellen 1,
2, 4 und 5 nach Sektor des im Euro-Wihrungsgebiet ansissigen Emittenten gegliedert sind, ist die Verwendung von
Schitzwerten gestattet bis die Verwendung von Datenerhebungssystemen, bei denen die Datenerhebung auf der
Basis von Einzelwertpapiermeldungen erfolgt, verbindlich wird.

Fiir die Lieferung von Daten iiber die Emissionswahrung hinsichtlich der Daten iiber Wertpapieranlagen gemifs
Anhang III, Tabelle 6 ist die Verwendung von Schitzwerten gestattet bis die Verwendung von Datenerhebungs-
systemen, bei denen die Datenerhebung auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen erfolgt, verbindlich wird.

Die von der EZB durchgefiihrte Uberwachung der Qualitit der statistischen Daten kann auch die Uberpriifung der
vorgenommenen Revisionen dieser Daten umfassen: Zum einen um die jeweils aktuellste Auswertung der statis-
tischen Daten zu beriicksichtigen und somit deren Qualitdt zu verbessern, zum anderen um eine moglichst weit-
gehende Konsistenz zwischen den entsprechenden Zahlungsbilanzpositionen fiir die verschiedenen Berichts-
frequenzen zu gewihrleisten.
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1.1.

ANHANG 11

DIE STATISTISCHEN ANFORDERUNGEN DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK

Zahlungsbilanz

Die Europdische Zentralbank (EZB) schreibt Zahlungsbilanzstatistiken fiir zwei Berichtszeitraume vor: monatlich
und vierteljahrlich fir die jeweiligen Kalenderberichtszeitraume. Die jéhrlichen Daten werden durch Addition der
Daten, die die Mitgliedstaaten vierteljihrlich fiir das betreffende Jahr melden, erstellt. Die Zahlungsbilanzstatistiken
sollen so weit wie moglich mit anderen Statistiken, die fiir die Durchfithrung der Geldpolitik zur Verfiigung gestellt
werden, konsistent sein.

Monatliche Zahlungsbilanz

Zweck

Zweck der monatlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets ist es, die Hauptpositionen aufzuzeigen, die
Einfluss auf die monetire Entwicklung und die Devisenmarkte ausiiben (vgl. Anhang III, Tabelle 1).

Anforderungen
Es ist unerldsslich, dass sich die Daten zur Aufstellung der Zahlungsbilanz des Euro-Wiahrungsgebiets eignen.

Angesichts der kurzen Frist fiir die Lieferung der monatlichen Zahlungsbilanzdaten, ihrer hochaggregierten Form
und ihrer Verwendung als Entscheidungshilte fiir die Geldpolitik sowie fiir Devisengeschifte lasst die EZB, wo es
unvermeidlich ist, gewisse Abweichungen von internationalen Standards (vgl. Artikel 2 Absatz 3 der Leitlinie
EZB[2004/15) zu. Die Erstellung von Daten auf durchgehender Periodenabgrenzungs- oder Transaktionsbasis ist
nicht erforderlich. In Abstimmung mit der EZB konnen die nationalen Zentralbanken (NZBen) die Daten zur
Leistungs- und Kapitalbilanz auf der Basis von Zahlungsstromen zur Verfiigung stellen. Falls zur Einhaltung der
Meldefrist erforderlich, akzeptiert die EZB auch Schitzungen oder vorldufige Daten.

Fir die Positionen der Zahlungsbilanzstatistk miissen Angaben {iiber Forderungen und Verbindlichkeiten
(bzw. Einnahmen und Ausgaben fur die Positionen der Leistungsbilanz) gemacht werden. Dies erfordert im Allge-
meinen, dass die NZBen bei den aulenwirtschaftlichen Transaktionen f%urchgehend zwischen Transaktionen mit
Gebietsansassigen anderer Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets und Transaktionen mit Gebietsfremden unter-
scheiden.

Wenn sich der Teilnehmerkreis des Euro-Wahrungsgebiets dndert, miissen die NZBen ihre Abgrenzung der Defini-
tion der Lianderzusammensetzung des Euro-Wihrungsgebiets ab dem Zeitpunkt, zu dem die Anderung wirksam
wird, anpassen. Die NZBen des Euro-Wihrungsgebiets in seiner bisherigen Zusammensetzung sowie die NZBen der
neuen teilnehmenden Mitgliedstaaten liefern %estméghche Schitzwerte zu den historischen Daten iiber das erwei-
terte Euro-Wihrungsgebiet.

Um im Bereich der Wertpapieranlagen eine aussagekraftige Aggregation der Daten fiir das Euro-Wihrungsgebiet
auf monatlicher Basis zu ermdoglichen, muss zwischen Wertpapiertransaktionen, bei denen der Emittent im Euro-
Wihrungsgebiet ansassig ist, und Wertpapiertransaktionen, bei denen der Emittent aufSerhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets ansissig ist, unterschieden werden. Die Statistik iiber Nettotransaktionen in ,Wertpapieranlagen“ des Euro-
Wihrungsgebiets wird wie folgt erstellt: Auf der Aktivseite durch Aggregation der gemeldeten Nettotransaktionen
in Wertpapieren, deren Emittenten aufSerhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissig sind; auf der Passivseite durch
Saldierung der gesamten nationalen Nettoverbindlichkeiten aus Wertpapieren und der Nettotransaktionen jener
Wertpapiere, deren Emittenten/Erwerber im Euro-Wihrungsgebiet ansassig sind.

Fiir die aggregierte Position ,Vermdgenseinkommen aus Wertpapieranlagen® gelten analoge Berichtsanforderungen
und Erstellungsmethoden.

Fir die Erstellung der Zahlungsbilanzdaten zu geldpolitischen Zwecken miissen die NZBen die Daten nach institu-
tionellen Sektoren gegliedert vorlegen. Fiir die monatliche Zahlungsbilanz gilt folgende Sektorgliederung:

— fiir Direktinvestitionen: i) MFI (ohne Zentralbanken) und i) iibrige Sektoren;

— fur Wertpapieranlagen auf der Aktivseite: i) Wahrungsbehorden, ii) MFI (ohne Zentralbanken) und iii) Nicht-
MEFI;

— fiir den {iibrigen Kapitalverkehr: i) Wahrungsbehorden, i) MFI (ohne Zentralbanken), iii) Staat und iv) iibrige
Sektoren.
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Im Hinblick auf eine Gliederung der Zahlungsbilanz nach Sektoren, die eine Darstellung fiir geldpolitische Zwecke
ermoglicht, miissen die NZBen ab dem in Anhang III, Tabelle 13 der vorliegenden Empfehlung genannten Zeit-
punkt die Daten iiber die Nettotransaktionen in ,Wertpapieranlagen“ von im Euro-Wihrungsgebiet ansissigen Emit-
tenten gegliedert nach dem institutionellen Sektor, dem der Emittent angehort, zur Verfiigung stellen. Dariiber
hinaus werden die Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen eine Gliederung nach dem institutionellen Sektor des
inlandischen Emittenten umfassen.

Die nach Sektor gegliederte Statistik iiber Nettotransaktionen in ,Wertpapieranlagen® auf der Passivseite wird dann
durch Saldierung der gesamten nationalen Nettoverbindlichkeiten aus Wertpapieren des betreffenden Sektors und
der entsprechenden Nettotransaktionen jener Wertpapiere, deren Emittenten/Erwerber im Euro-Wihrungsgebiet
ansissig sind, erstellt.

Ab Mirz 2008 erheben die NZBen (und gegebenenfalls andere zustindige nationale Behorden) fiir Transaktionen
im Zusammenhang mit Januar 2008 Daten tiber Wertpapieranlagen gemaf$ einem der in der Tabelle in Anhang VII
genannten Modelle.

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Zweck

Zweck der vierteljahrlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets ist es, durch die Lieferung detaillierterer
Daten eine tiefer gehende Analyse der aufenwirtschaftlichen Transaktionen zu ermdglichen. Diese Statistik wird
insbesondere fiir die Erstellung der nach Sektoren gegliederten Konten und die Finanzierungsrechnung des Euro-
Wihrungsgebiets sowie fiir die in Zusammenarbeit mit der Kommission der Europiischen Gemeinschaften
(Eurostat) erstellte Veroffentlichung der Zahlungsbilanz fir das Euro-Wihrungsgebiet bzw. fiir die Europaische Uni-
on verwendet.

Anforderungen

Die vierteljahrlichen Zahlungsbilanzdaten stimmen so weit wie moglich mit internationalen Standards tberein
(vgl. Artikel 2 Absatz 3 der Leitlinie EZB/2004/15). Die geforderte Gliederung der vierteljihrlichen Zahlungsbilanz-
daten ist in Anhang III, Tabelle 2 dargestellt. Die in der Vermogensiibertragungs- und Kapitalbilanz verwendeten
harmonisierten Konzepte und Definitionen sind in Anhang IV aufgefiihrt.

Die Gliederung der vierteljahrlichen Leistungsbilanz entspricht im Grofen und Ganzen derjenigen fiir die monat-
lichen Daten. Fiir die Position ,Erwerbs- und Vermogenseinkommen“ ist jedoch eine detailliertere Gliederung auf
vierteljdhrlicher Basis notwendig.

Bei der Erstellung der Kapitalbilanz richtet sich die EZB nach den in der 5. Auflage des Zahlungsbilanzhandbuchs
des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) (nachfolgend als ,BPM5“ bezeichnet) enthaltenden Anforderungen fiir die
Position ,Ubriger Kapitalverkehr”. Das Prasentationsschema wurde jedoch geindert (d. h. die primire Gliederung
nach Sektoren). Diese Gliederung nach Sektoren ist allerdings mit der im BPM5 enthaltenen vereinbar, die BPM5-
Instrumenten Prioritit einrdumt. Analog zum BPM5-Prasentationsschema werden Sorten und Einlagen getrennt von
Krediten und dem iibrigen Kapitalverkehr aufgefiihrt.

Die NZBen miissen in ihren vierteljahrlichen Zahlungsbilanzstatistiken zwischen Transaktionen mit anderen teilneh-
menden Mitgliedstaaten und den Transaktionen mit allen tibrigen Landern unterscheiden. Wie bei den monatlichen
Daten ist auch bei den vierteljahrlichen Daten im Bereich der Wertpapieranlagen die folgende Trennung erforder-
lich: zum einen Wertpapiertransaktionen, bei denen der Emittent im Euro-Wihrungsgebiet ansdssig ist, zum
anderen Wertpapiertransaktionen, bei denen der Emittent auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissig ist. Die
Statistik Giber Nettotransaktionen in ,Wertpapieranlagen® des Euro-Wihrungsgebiets wird wie folgt erstellt: Auf der
Aktivseite durch Aggregation der gemeldeten Nettotransaktionen in Wertpapieren, deren Emittenten aufSerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets ansissig sind; auf der Passivseite durch Saldierung der gesamten nationalen Nettoverbindlich-
keiten aus Wertpapieren und der Nettotransaktionen jener Wertpapiere, deren Emittenten/Erwerber im Euro-Wih-
rungsgebiet ansassig sind.

Fiir die Position ,Vermogenseinkommen aus Wertpapieranlagen® gelten analoge Berichtsanforderungen und Er-
stellungsmethoden.

Fiir die Position ,Direktinvestitionen“ miissen die NZBen vierteljahrlich eine Gliederung nach Sektoren ,MFI (ohne
Zentralbanken)/Nicht-MFI“ einreichen. Fiir Wertpapieranlagen auf der Aktivseite und die Position ,Ubriger Kapital-
verkehr* entspricht die Gliederung der Meldungen nach dem institutionellen Sektor den Standardkomponenten des
IWF, die i) Wihrungsbehorden, i) MFI (ohne Zentralbanken), iii) Staat und iv) iibrige Sektoren umfassen.

Fiir die Erstellung der Statistiken iiber Nettotransaktionen von Verbindlichkeiten aus Wertpapieren des Euro-Wih-
rungsgebiets nach dem Sektor der im Euro-Wihrungsgebiet ansdssigen Emittenten entsprechen die Anforderungen
an die vierteljdhrlichen Daten im Grofen und Ganzen denjenigen fiir die monatlichen Zahlungsbilanzdaten.

Fir die Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets werden vierteljihrlich periodengerecht abgegrenzte Vermdgens-
einkommensdaten gemeldet. In Ubereinstimmung mit dem System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen
verlangt das BPM5 die Erfassung von Zinszahlungen auf Periodenabgrenzungsbasis, wobei diese Anforderung
sowohl die Leistungsbilanz (Vermdgenseinkommen) als auch die Kapitalbilanz betrifft.

Offenlegungstableau

Zweck

Das Offenlegungstableau ist eine monatliche Bestandsstatistik der Wahrungsreserven, sonstiger Fremdwihrungs-
aktiva sowie reservenbezogener Verbindlichkeiten der NZBen und der EZB, die sich nach der Vorlage des gemein-
samen IWF[Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ)-Offenlegungstableaus richtet. Diese Daten ergdnzen
die in der Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets und im Auslandsvermdgensstatus enthaltenen Daten iiber
Wihrungsreserven.
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Anforderungen

Die Wiahrungsreserven des Euro-Wihrungsgebiets sind hochgradig liquide und marktfihige Forderungen einwand-
freier Bonitdt, die von der EZB (,zusammengelegte Wahrungsreserven) und den NZBen (,nicht zusammengelegte
Wihrungsreserven“) gegeniiber Gebietsfremden gehalten werden und auf Fremdwihrung (d. h. nicht auf Euro)
lauten, Gold, Reservepositionen beim IWF und Sonderziehungsrechte (SZRe). Sie konnen auch Finanzderivate
einschliefen. Die Wahrungsreserven werden auf Bruttobasis ohne Verrechnung der reservenbezogenen Verbindlich-
keiten erfasst. Die Gliederung der von den NZBen geforderten Daten ist in Anhang III, Tabelle 3, Abschnitt LA.
dargestellt.

Fremdwihrungsaktiva des Eurosystems, die diese Definition nicht erfiillen, d. h. i) Forderungen gegeniiber Gebiets-
ansissigen sowie ii) Forderungen gegeniiber Gebietsfremden, die die Kriterien der Liquiditit, Marktfahigkeit und
einwandfreien Bonitdt nicht erfiillen, werden in der Position ,Sonstige Fremdwihrungsaktiva® des Offenlegungs-
tableaus erfasst (Anhang III, Tabelle 3, Abschnitt L.B.).

Auf Euro lautende Forderungen gegeniiber Gebietsfremden und auf Fremdwihrung lautende Guthaben der Regie-
rungen der teilnehmenden Mitgliedstaaten zahlen nicht zu den Wihrungsreserven, sondern werden unter der Posi-
tion ,Ubriger Kapitalverkehr” erfasst, wenn sie Forderungen gegeniiber Gebietsfremden darstellen.

Auflerdem werden Daten iiber feststehende kurzfristige Netto-Abfliisse und kurzfristige Eventualnetto-Abfliisse des
Eurosystems im Zusammenhang mit Wihrungsreserven und sonstigen Fremdwihrungsaktiva des Eurosystems, den
so genannten ,reservenbezogenen Verbindlichkeiten®, in Anhang 111, Tabelle 3, Abschnitte II bis IV erfasst.

Auslandsvermégensstatus

Zweck

Der Auslandsvermogensstatus ist eine Bestandsstatistik der auflenwirtschaftlichen Forderungen und Verbindlich-
keiten des Euro-Wihrungsgebiets als Ganzes zur Analyse der Geld- und Wahrungspolitik sowie der Devisenmarkte.
Er tragt insbesondere zur Beurteilung der Anfilligkeit der Mitgliedstaaten gegeniiber aulenwirtschaftlichen Entwick-
lungen sowie zur Uberwachung der Entwicklung der vom Geld haltenden Sektor im Ausland gehaltenen Bestinden
an liquiden Anlageformen bei. Diese statistischen Daten sind fiir die Erstellung des Kontos der iibrigen Welt in der
vierteljdhrlichen Kapitalbilanz des Euro-Wahrungsgebiets duflerst wichtig und kénnen zudem zur Erstellung der
Zahlungsbilanzstromgrofen beitragen.

Anforderungen

Fiir die Bestinde zum Ende des Berichtszeitraums benétigt die EZB vierteljdhrlich und jahrlich Statistiken zum
Auslandsvermaogensstatus.

Die Daten zum Auslandsvermogensstatus entsprechen so weit wie moglich internationalen Standards (vgl. Artikel 2
Absatz 3 der Leitlinie EZB/2004/15). Die EZB erstellt den Auslandsvermaégensstatus fiir das Euro-Wahrungsgebiet
als Ganzes. Die Gliederung des Auslandsvermogensstatus fiir das Euro-Wahrungsgebiet wird in Anhang III, Tabelle 4
dargestellt.

Der Auslandsvermogensstatus weist die Vermdgensbestinde zum Ende des jeweiligen Berichtszeitraums aus,
bewertet zu den Marktpreisen am Ende des Berichtszeitraums. Bestandsinderungen kénnten sich aufgrund der
folgenden Faktoren ergeben. Erstens: Die Bestandsidnderungen im Laufe des Referenzzeitraums sind zum Teil durch
finanzielle Transaktionen bedingt, die in der Zahlungsbilanz erfasst sind. Zweitens: Ein Teil der Bestandsinderungen
zwischen zwei Stichtagen ergibt sich aus Preisinderungen der aufgefithrten Forderungen und Verbindlichkeiten.
Drittens: Falls Vermogensbestinde auf andere Wihrungen als auf die fir den Auslandsvermogensstatus verwendete
Recheneinheit lauten, so werden Wechselkursschwankungen ebenfalls den Wert dieser Bestinde beeinflussen.
SchlieRlich wird jede sonstige Anderung der Bestinde, die nicht in den oben erwdhnten Faktoren begriindet ist, als
Lsonstige Vermogensinderungen® beriicksichtigt.

Ein genauer Abgleich der Kapitalstromgrofen und der Vermogensbestinde des Euro-Wihrungsgebiets erfordert eine
Unterscheidung der Wertinderungen nach Preisinderungen, Wechselkursschwankungen sowie sonstigen
Vermdgensanderungen.

Die Abgrenzung des Auslandsvermogensstatus sollte sich moglichst eng an das Schema fiir die vierteljahrlichen
Zahlungsbilanzstromgrofen halten. Konzepte, Definitionen und Gliederungen stimmen mit jenen, die bei den vier-
teljahrlichen Zahlungsbilanzstromgroen verwendet werden, iiberein. Daten zum Auslandsvermogensstatus sollten
so weit wie moglich konsistent mit anderen Statistiken sein, wie beispielsweise mit der Geld- und Bankenstatistik,
der Finanzierungsrechnung und der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung.

Die NZBen miissen in ihren monatlichen und vierteljahrlichen Zahlungsbilanzstatistiken beim Auslandsvermégens-
status zwischen Bestinden gegeniiber teilnehmenden Mitgliedstaaten und Bestinden gegeniiber allen iibrigen
Lindern unterscheiden. Bei den Wertpapieranlagen ist folgende Unterscheidung erforderlich: zum einen Wert-
papierbestinde, bei denen der Emittent im Euro-Wahrungsgebiet ansissig ist, zum anderen Wertpapierbestinde, bei
denen der Emittent auflerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets ansissig ist. Die Statistik iiber Nettotransaktionen in Wert-
papieranlagen des Euro-Wihrungsgebiets wird wie folgt erstellt: Auf der Aktivseite durch Aggregation der gemel-
deten Nettoforderungen in Wertpapieren, deren Emittenten auferhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissig sind; auf
der Passivseite durch Saldierung der gesamten nationalen Nettoverbindlichkeiten aus und Nettobestinde an Wert-
papieren, deren Emittenten/Erwerber im Euro-Wihrungsgebiet ansdssig sind.
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Die NZBen miissen Vierteljahresbestinde und Jahresbestinde nach der gleichen Gliederung nach Sektoren fiir
,Direktinvestitionen®, ,Wertpapieranlagen auf der Aktivseite“ und ,Ubrigen Kapitalverkehr vorlegen wie fur die
vierteljahrlichen Zahlungsbilanzstromgrofen.

Zur Erstellung einer Gliederung der Nettoverbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen des Euro-Wahrungsgebiets nach
Sektoren durch die EZB entsprechen die von den NZBen zu erfiillenden Anforderungen beziiglich der Daten des
Auslandsvermdgensstatus denjenigen Anforderungen, die fiir Zahlungsbilanzstromgroffen gelten, unbeschadet der
Bestimmungen von Artikel 2 Absatz 6 der Leitlinie EZB/2004/15.

Die Aktiva und Passiva an ,Wertpapieranlagen* des Auslandsvermogensstatus werden auf der Basis von reinen
Bestandsdaten erfasst.

Ab Ende Mirz 2008 erheben die NZBen (und gegebenenfalls andere zustindige nationale Statistikbehérden)
mindestens vierteljahrliche Bestandsstatistiken von Wertpapieranlagen auf der Aktiv- und Passivseite auf der Basis
von Einzelwertpapiermeldungen gemif einem der in der in Anhang VII Tabelle genannten Modelle.
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ANHANG III
VORGESCHRIEBENE GLIEDERUNG
TABELLE 1
Monatliche nationale Beitrige zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets (')
Einnahmen Ausgaben Saldo
. Leistungsbilanz
Warenhandel extra extra extra
Dienstleistungen extra extra extra
Erwerbs- und Vermogenseinkommen
Erwerbseinkommen extra extra extra
Vermogenseinkommen
— aus Direktinvestitionen extra extra extra
— aus Wertpapieranlagen extra national
— {ibrige Vermégenseinkommen extra extra extra
Laufende Ubertragungen extra extra extra
II. Vermdgensiibertragungen extra extra extra
Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
III. Kapitalbilanz
Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligungskapital extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Reinvestierte Gewinne extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
Im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
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nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der Positition ,Finanzde-

rivate“ verwendet).

gebiet.

Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
— Reinvestierte Gewinne extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
Wertpapieranlagen (%) extrafintra national
Dividendenwerte extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
ii) MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iii) Nicht-MFI extra/intra national
Schuldverschreibungen extra/intra national
— Anleihen extrafintra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
ii) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iii) Nicht-MFI extrafintra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
ii) MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iii) Nicht-MFI extra/intra national
Finanzderivate national
Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
Wihrungsbehorden extra extra
Staat extra extra
Darunter:
Sorten und Einlagen extra
MFI (ohne Zentralbanken) extra extra
— langfristig extra extra
—  kurzfristig extra extra
Ubrige Sektoren extra extra
Darunter:
Sorten und Einlagen extra
Wahrungsreserven extra
(1) extra“ — bezeichnet Transaktionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen und damit verbundenen
Vermogenseinkommen wird damit auf die Gebietsansissigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Jintra“ — bezeichnet Transaktionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
Jnational*  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Transaktionen von Gebietsansissigen eines teilnehmenden Mitgliedstaats (wird

(3 Gliederung nach Sektoren nach i) gebietsansassigen Inhabern bei Forderungen aus Wertpapieranlagen auflerhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets und ii) nach gebietsansissigen Emittenten bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen im Euro-Wahrungs-
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TABELLE 2
Vierteljihrliche nationale Beitriige zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets (1)
Einnahmen Ausgaben Saldo
. Leistungsbilanz
Warenhandel extra extra extra
Dienstleistungen extra extra extra
Erwerbs- und Vermogenseinkommen
Erwerbseinkommen extra extra extra
Vermogenseinkommen
— aus Direktinvestitionen extra extra extra
—  Ertrige aus Beteiligungskapital extra extra extra
— Zinsen extra extra extra
— aus Wertpapieranlagen extra national
— Einnahmen aus Dividendenwerten extra national
— Zinsen extra national
— auf Anleihen extra national
— auf Geldmarktpapiere extra national
— Ubrige Vermdgenseinkommen extra extra extra
Laufende Ubertragungen extra extra extra
II. Vermdgensiibertragungen extra extra extra
Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
III. Kapitalbilanz
Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligungskapital extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Reinvestierte Gewinne extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
Im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
— Reinvestierte Gewinne extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
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Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
Wertpapieranlagen () extrafintra national
Dividendenwerte extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
i) Staat extra/intra —
ili) MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iv) Ubrige Sektoren extrafintra national
Schuldverschreibungen extra/intra national
— Anleihen extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
ii) Staat extra/intra national
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
ii) Staat extrafintra national
ili) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
Finanzderivate national
i) Wahrungsbehorden national
i) Staat national
iii) MFI (ohne Zentralbanken) national
iv) Ubrige Sektoren national
Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
i) Staat extra extra
— Handelskredite extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
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Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
iv) Ubrige Sektoren extra extra
— Handelskredite extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
Wahrungsreserven extra
Gold extra
SZRe (Sonderziehungsrechte) extra
Reserveposition beim Internationalen Wihr- extra
ungsfonds (IWF)
Devisenreserven extra
— Sorten und Einlagen extra
— bei Wihrungsbehorden extra
— bei MFI (ohne Zentralbanken) extra
— Wertpapiere extra
— Dividendenwerte extra
— Anleihen extra
— Geldmarktpapiere extra
— Finanzderivate extra
Sonstige Forderungen extra
(") Lextra“ — bezeichnet Transaktionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen und damit verbundenen
Vermogenseinkommen wird damit auf die Gebietsansissigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Jintra® — Dbezeichnet Transaktionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
Jnational*  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Transaktionen von Gebietsansassigen eines teilnehmenden Mitgliedstaats (wird

nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der Position ,Finanzderi-

vate* verwendet).

() Gliederung nach Sektoren nach i) gebietsansissigen Inhabern bei Forderungen aus Wertpapieranlagen auflerhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets und ii) nach gebietsansissigen Emittenten bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen im Euro-Wahrungs-

gebiets.

Monatliche Wihrungsreserven und Fremdwihrungsliquiditit des Eurosystems; reservenbezogene Verbindlich-

I. Wihrungsreserven und sonstige Fremdwihrungsaktiva (ungefihrer Marktwert)

A. Wahrungsreserven

TABELLE 3

keiten des Euro-Wihrungsgebiets

1) Devisenreserven (von konvertiblen Fremdwéhrungen)

a) Wertpapiere

— deren Emittenten ihren Hauptsitz im Euro-Wihrungsgebiet haben

b) Sorten und Einlagen bei

1

Ry

ii

=

im Euro-Wihrungsgebiet

iii

=

auferhalb des Euro-Wihrungsgebiets

2) Reserveposition beim [WF

3) SZRe

4) Gold (einschlieBlich Goldeinlagen und Gold-Swaps)

anderen NZBen, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) und dem IWF

auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansissigen Niederlassungen von Geschiftsbanken mit Hauptsitz

auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansissigen Niederlassungen von Geschiftsbanken mit Hauptsitz
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5) Ubrige Wihrungsreserven
a) Finanzderivate
b) Kredite an auflerhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansissige Nichtbanken

¢) Ubrige

B. Sonstige Fremdwdhrungsaktiva

a) nicht in die Wahrungsreserven einbezogene Wertpapiere
b) nicht in die Wahrungsreserven einbezogene Einlagen

¢) nicht in die Wihrungsreserven einbezogene Kredite

d) nicht in die Wahrungsreserven einbezogene Finanzderivate
e) nicht in die Wahrungsreserven einbezogenes Gold

f) Ubrige

II. Feststehende kurzfristige Netto-Abfliisse von Fremdwihrungsaktiva (Nominalwerte)

Gliederung nach Laufzeit (Restlaufzeit, soweit

zutreffend)
Mehr als Mehr als
Insge-samt Bis zu 1 Monat | 1 Monat bis zu 3 Monate bis
g einschlieRlich 3 Monaten zu 1 Jahr

einschlieRlich einschlieRlich

1. In Fremdwihrung denominierte Kredite,
Wertpapiere und Einlagen

— Abfliisse (-) Kapital
Zinsen
— Zufliisse (+) Kapital
Zinsen

2. Gesamte Short- und Long-Positionen aus
Termingeschiften in  Fremdwihrung
gegeniiber der inlindischen Wihrung
(einschliellich Terminpositionen bei Devi-
senswaps)

a) Short-Positionen (-)
b) Long-Positionen (+)
3. Sonstige Zu- und Abfliisse (bitte erliutern)

— Abflisse im Zusammenhang mit Repoge-
schiften (-)

— Zufliisse im Zusammenhang mit Reverse-
Repos (+)

— Handelskredite (-)
— Handelskredite (+)
— Sonstige Verbindlichkeiten ()

— Sonstige Forderungen (+)
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[I. Kurzfristige Eventualnetto-Abfliisse von Fremdwihrungsaktiva (Nominalwerte)

Insge-samt

Gliederung nach Laufzeit (Restlaufzeit, soweit

zutreffend)
Mehr als Mehr als
Bis zu 1 Monat | 1 Monat bis zu 3 Monate bis
einschlieflich 3 Monaten zu 1 Jahr
einschlielich einschlielich

3.1.

3.2

Eventualverbindlichkeiten in Fremdwahrung

a) Birgschaften fir innerhalb eines Jahres
fallig werdende Verbindlichkeiten

b) Sonstige Eventualverbindlichkeiten

Begebene Wertpapiere in Fremdwahrung mit
Glaubigerkiindigungsoption

Freie und uneingeschrinkt verfiigbare Kreditli-
nien von

a) anderen Wihrungsbehorden, der BIZ,
dem IWF und anderen internationalen

Organisationen

— anderen nationalen Wahrungsbe-
horden (+)

— BIZ (+)
— IWF (4)

b) Banken und anderen Finanzinstituten mit
Hauptsitz im Berichtsland (+)

¢) Banken und anderen Finanzinstituten mit
Hauptsitz auferhalb des Berichtslandes

*)

Freie und uneingeschrinkt verfiigbare Kreditli-
nien, gewéhrt an

a) andere nationale Wihrungsbehorden, die
BIZ, den IWF und andere internationale

Organisationen

— andere nationale Wihrungsbehorden

)
— BIZ(
— IWF()

b) Banken und andere Finanzinstitute mit
Hauptsitz im Berichtsland (-)

¢) Banken und sonstige Finanzinstitute mit
Hauptsitz auflerhalb des Berichtslandes

()
Gesamte Short- und Long-Positionen an
Optionen in Fremdwihrung gegeniiber der
inlindischen Wihrung
a) Short-Positionen

i) Erworbene Verkaufsoptionen

i) Stillhalterpositionen aus Kaufoptionen
b) Long-Positionen

i) Erworbene Kaufoptionen

i) Stillhalterpositionen aus Verkaufsop-
tionen
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Gliederung nach Laufzeit (Restlaufzeit, soweit

zutreffend)
Mehr als Mehr als
Insge-samt Bis zu 1 Monat | 1 Monat bis zu 3 Monate bis
g einschlieRlich 3 Monaten zu 1 Jahr

einschlieRlich einschlieRlich

NACHRICHTLICHER AUSWEIS: Optionen, die sich
Lin-the-money* befinden

1) zu aktuellen Wechselkursen
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

2) +5 % (Abwertung von 5%)
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

3) -5 % (Aufwertung von 5%)
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

4) +10 % (Abwertung von 10%)
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

5) —10 % (Aufwertung von 10%)
a) Short-Positionen
b) Long-Positionen

6) Ubrige (bitte erliutern)
a) Short-Positionen

b) Long-Positionen

IV. Sonstige Angaben

1. RegelmifSig und fristgerecht zu melden sind:
a) kurzfristige, in inldndischer Wihrung denominierte Verbindlichkeiten, wechselkursindiziert;

b) in Fremdwihrung denominierte Finanzinstrumente, deren Erfiillung in anderer Weise (zum Beispiel in
inldndischer Wihrung) erfolgt:

— nicht lieferfahige Devisentermingeschifte:
i) Short-Positionen,
ii) Long-Positionen;

— fibrige Instrumente;

o
R

verpfandete Aktiva:
— in den Wahrungsreserven enthalten,

— in anderen Fremdwihrungsbestinden enthalten;

&

verliehene oder im Rahmen von Repos voriibergehend verkaufte Aktiva:
— verliehene oder im Rahmen von Repos voriibergehend verkaufte und in Abschnitt I enthaltene Aktiva,

— verlichene oder im Rahmen von Repos voriibergehend verkaufte, jedoch nicht in Abschnitt I enthaltene
Aktiva,

— geliehene oder im Rahmen von Repos voriibergehend erworbene und in Abschnitt I enthaltene Aktiva,

— gelichene oder im Rahmen von Repos voriibergehend erworbene, jedoch nicht in Abschnitt I enthaltene
Aktiva;

e) Finanzderivate (netto, Marktwerte):
— Devisentermingeschiifte,
— Futures,
— Swaps,
— Optionsgeschifte,
— Ubrige;
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f) Finanzderivate (Devisentermingeschifte, Futures und Optionenkontrakte) mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr, die Margin-Zahlungen (,margin payments) unterliegen:

— gesamte Short- und Long-Positionen aus Devisentermingeschiften und Futures in Fremdwiahrung gegen-
tiber der inldndischen Wihrung (einschliefSlich Terminpositionen bei Devisen-Swaps):

i) Short-Positionen,
ii) Long-Positionen;

— gesamte Short- und Long-Positionen aus Optionsgeschiften in Fremdwiahrung gegeniiber der inlindischen
Wihrung

i) Short-Positionen:
— erworbene Verkaufsoptionen,
— Stillhalterpositionen aus Kaufoptionen;

ii) Long-Positionen:
— erworbene Kaufoptionen,
— Stillhalterpositionen aus Verkaufsoptionen.

2. In groferen Zeitabstinden offen zu legen (z. B. einmal im Jahr) sind:
a) Struktur der Wihrungsreserven (nach Wahrungsgruppen):
— Waihrungen aus dem SZR-Wihrungskorb,

— sonstige Wihrungen.

TABELLE 4

Vierteljihrliche nationale Beitrige zum Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets (1)

Aktiva Passiva Saldo
. Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligungskapital ~ und  reinvestierte extra
Gewinne
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
Im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital ~ und  reinvestierte extra
Gewinne
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
II. Wertpapieranlagen (3
Dividendenwerte extrafintra national
i) Wihrungsbehérden extrafintra —
i) Staat extrafintra —
iiiy MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
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Aktiva Passiva Saldo
Schuldverschreibungen extra/intra national
— Anleihen extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
i) Staat extrafintra national
iiiy MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
i) Staat extra/intra national
ili) MFI (ohne Zentralbanken) extrafintra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
1. Finanzderivate extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra extra
i) Staat extra extra extra
iiiy MFI (ohne Zentralbanken) extra extra extra
iv) Ubrige Sektoren extra extra extra
Iv. Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
i) Staat extra extra
— Handelskredite extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
iv) Ubrige Sektoren extra extra
— Handelskredite extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
V. Wihrungsreserven extra
Gold extra
SZRe extra
Reserveposition beim IWF extra
Devisenreserven extra
— Sorten und Einlagen extra
— bei Wihrungsbehorden extra
— bei MFI (ohne Zentralbanken) extra
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Aktiva Passiva Saldo
— Wertpapiere extra
— Dividendenwerte extra
— Anleihen extra
— Geldmarktpapiere extra
— Finanzderivate extra
Sonstige Forderungen extra
(") extra — bezeichnet Positionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen wird damit auf die Gebiet-
sansissigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Jintra“ — Dbezeichnet Positionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
Jnational“  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Positionen von Gebietsanséssigen eines teilnehmenden Mitgliedstaats

(wird nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der Position

L Finanzderivate“ verwendet).

(3 Gliederung nach Sektoren nach i) gebietsansdssigen Inhabern bei Forderungen aus Wertpapieranlagen auferhalb des Euro-Wahr-
ungsgebiets und ii) nach gebietsansissigen Emittenten bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen im Euro-

Wihrungsgebiet.

TABELLE 5

Jihrliche nationale Beitrige zum Auslandsvermogensstatus des Euro-Wihrungsgebiets ()

Aktiva Passiva Saldo
Direktinvestitionen extra
Im Ausland extra
— Beteiligungskapital ~ und  reinvestierte extra
Gewinne
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
Darunter:
Beteiligungskapitalbestinde von auslindi- extra
schen  borsennotierten  Unternehmen
(Marktwerte)
Beteiligungskapitalbestinde von auslindi- extra
schen nicht borsennotierten Unternehmen
(Buchwerte)
Nachrichtliche Position:
Beteiligungskapitalbestinde von auslindi- extra
schen borsennotierten Unternehmen (Buch-
werte)
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
iy Ubrige Sektoren extra
Im Berichtsland extra
— Beteiligungskapital ~und  reinvestierte extra
Gewinne
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
i) Ubrige Sektoren extra
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Aktiva Passiva Saldo
Darunter:
Beteiligungskapitalbestinde von bérsenno- extra
tierten Unternchmen des Euro-Wihrungs-
gebiets (Marktwerte)
Beteiligungskapitalbestinde ~ von  nicht extra
borsennotierten Unternehmen des Euro-
Wihrungsgebiets (Buchwerte)
Nachrichtliche Position:
Beteiligungskapitalbestinde von bérsenno- extra
tierten Unternchmen des Euro-Wihrungs-
gebiets (Buchwerte)
— Sonstige Anlagen extra
i) MFI (ohne Zentralbanken) extra
ii) Ubrige Sektoren extra
II. Wertpapieranlagen (2
Dividendenwerte extrafintra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra —
ii) Staat extra/intra —
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
Schuldverschreibungen extra/intra national
— Anleihen extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
i) Staat extra/intra national
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
i) Wihrungsbehorden extra/intra national
ii) Staat extra/intra national
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra/intra national
iv) Ubrige Sektoren extra/intra national
III. Finanzderivate extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra extra
i) Staat extra extra extra
iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra extra extra
iv) Ubrige Sektoren extra extra extra
Iv. Ubriger Kapitalverkehr extra extra extra
i) Wihrungsbehorden extra extra
— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
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(3 Gliederung nach Sektoren nach i) gebietsansissigen Inhabern bei Forderungen aus Wertpapieranlagen auflerhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets und nach ii) gebietsansissigen Emittenten bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen innerhalb des Euro-

nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der Position ,Finanzderi-

vate* verwendet).

Wihrungsgebiets.

Aktiva Passiva Saldo

i) Staat extra extra

— Handelskredite extra extra

— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra

— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra

iii) MFI (ohne Zentralbanken) extra extra

— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra

— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra

iv) Ubrige Sektoren extra extra

— Handelskredite extra extra

— Finanzkredite und Bankeinlagen extra extra
— Kredite extra
— Sorten und Einlagen extra

— Sonstige Aktiva/Passiva extra extra
V. Wihrungsreserven extra
Gold extra
SZRe extra
Reserveposition beim IWF extra
Devisenreserven extra
— Sorten und Einlagen extra
— Bei Wihrungsbehorden extra
— Bei MFI (ohne Zentralbanken) extra
—  Wertpapiere extra
— Dividendenwerte extra
— Anleihen extra
— Geldmarktpapiere extra
— Finanzderivate extra
Sonstige Forderungen extra

(1) extra“ — bezeichnet Positionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen wird damit auf die Gebietsansis-
sigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Jintra“ — bezeichnet Positionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets.
Jnational*  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Positionen von Gebietsansdssigen eines teilnehmenden Mitgliedstaats (wird
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Statistik iiber Schuldverschreibungen fiir die Analyse der internationalen Rolle des Euro als Anlagewihrung ()

TABELLE 6

Transaktionen in den ersten/letzten sechs Monaten des Jahres

Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . .
J extra/intra national
— Anleihen extrafintra national
—  Geldmarktpapiere extrafintra national
Positionen Ende Juni/Ende Dezember
Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . :
chutgverse 8! extra [intra national
Anleihen extra [intra national
— Geldmarktpapiere extra [intra national
Transaktionen in den ersten/letzten sechs Monaten des Jahres
Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen ) .
chuldverschreibunge extra [intra national
— Anleihen extra [intra national
= — Geldmarktpapiere extra [intra national
)
e
4 Positionen Ende Juni/Ende Dezember
Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . .
8! extrafintra national
— Anleihen extrafintra national
— Geldmarktpapiere extra/intra national
Transaktionen in den ersten/letzten sechs Monaten des Jahres
Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . .
8 extrafintra national
5
& — Anleihen extra/intra national
=
§ — Geldmarktpapiere extra/intra national
5
B . . .
g, Positionen Ende Juni/Ende Dezember
g
S . .
2 Aktiva Passiva
Schuldverschreibungen . .
J extra/intra national
— Anleihen extra/intra national
—  Geldmarktpapiere extrafintra national
(1) extra — bezeichnet Transaktionen/Positionen mit Gebietsfremden (bei Forderungen aus Wertpapieranlagen und damit
verbundenem Vermogenseinkommen wird damit auf die Gebietsansissigkeit des Emittenten Bezug genommen).
Lintra“ — bezeichnet Transaktionen/Positionen zwischen den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
Jnational*  — bezeichnet alle grenziiberschreitenden Transaktionen/Positionen von Gebietsansissigen eines teilnehmenden

Mitgliedstaats (wird nur im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen und dem Netto-Saldo der

Position ,Finanzderivate“ verwendet).
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TABELLE 7
Vierteljahrliche nationale Beitrige zur Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets mit geografischer Gliede-
rung (')
Einnahmen Ausgaben Saldo
. Leistungsbilanz
Warenhandel Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Dienstleistungen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Erwerbs- und Vermogenseinkommen
Erwerbseinkommen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Vermogenseinkommen
— aus Direktinvestitionen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
— aus Wertpapieranlagen Stufe 3
— {ibrige Vermogenseinkommen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Laufende Ubertragungen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
II. Vermdgensiibertragungen Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
Nettoforderungen Nettoverbindlichkeiten Saldo
III. Kapitalbilanz
Direktinvestitionen Stufe 3
Im Ausland Stufe 3
— Beteiligungskapital Stufe 3
— Reinvestierte Gewinne Stufe 3
— Sonstige Anlagen Stufe 3
Im Berichtsland Stufe 3
— Beteiligungskapital Stufe 3
— Reinvestierte Gewinne Stufe 3
— Sonstige Anlagen Stufe 3
—  Wertpapieranlagen Stufe 3
Dividendenwerte Stufe 3
Schuldverschreibungen Stufe 3
— Anleihen Stufe 3
— Geldmarktpapiere Stufe 3
Finanzderivate
Ubriger Kapitalverkehr Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
i) Wihrungsbehorden Stufe 3 Stufe 3
ii) Staat Stufe 3 Stufe 3
— Handelskredite Stufe 3 Stufe 3
— Finanzkredite und Bankeinlagen Stufe 3 Stufe 3
— Kredite Stufe 3
— Sorten und Einlagen Stufe 3
— Sonstige Aktiva/Passiva Stufe 3 Stufe 3
ili) MFI (ohne Zentralbanken) Stufe 3 Stufe 3
iv) Ubrige Sektoren Stufe 3 Stufe 3
— Handelskredite Stufe 3 Stufe 3
— Finanzkredite und Bankeinlagen Stufe 3 Stufe 3
— Kredite Stufe 3
— Sorten und Einlagen Stufe 3
— Sonstige Aktiva/Passiva Stufe 3 Stufe 3

Wahrungsreserven

(") Stufe 3 bezieht sich auf die geografische Gliederung, die in Tabelle 9 niher dargestellt wird.




C 292/46

Amtsblatt der Europdischen Union

30.11.2004

Jahrliche nationale Beitrige zum Auslandsvermégensstatus des Euro-Wihrungsgebiets mit geografischer Gliede-

TABELLE 8

rung ()
Aktiva Passiva Saldo
. Direktinvestitionen
Im Ausland Stufe 3
— Beteiligungskapital ~ und  reinvestierte Stufe 3
Gewinne
— Sonstige Anlagen Stufe 3
Im Berichtsland Stufe 3
— Beteiligungskapital ~und  reinvestierte Stufe 3
Gewinne
— Sonstige Anlagen Stufe 3
II. Wertpapieranlagen
Dividendenwerte Stufe 3
Schuldverschreibungen Stufe 3
— Anleihen Stufe 3
— Geldmarktpapiere Stufe 3
III. Finanzderivate
Iv. Ubriger Kapitalverkehr Stufe 3 Stufe 3 Stufe 3
i) Wihrungsbehorden Stufe 3 Stufe 3
ii) Staat Stufe 3 Stufe 3
— Handelskredite Stufe 3
— Finanzkredite und Bankeinlagen Stufe 3
— Kredite Stufe 3
— Sorten und Einlagen Stufe 3
— Sonstige Aktiva/Passiva Stufe 3 Stufe 3
iii) MFI (ohne Zentralbanken) Stufe 3 Stufe 3
iv) Ubrige Sektoren Stufe 3 Stufe 3
— Handelskredite Stufe 3
— Finanzkredite und Bankeinlagen Stufe 3
— Kredite Stufe 3
— Sorten und Einlagen Stufe 3
— Sonstige Aktiva/Passiva Stufe 3

V. Wihrungsreserven

(") Stufe 3 bezieht sich auf die geografische Gliederung, die in Tabelle 9 niher dargestellt wird.
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TABELLE 9

Geografische Gliederung der EZB in Bezug auf die vierteljihrliche Zahlungsbilanz und den jihrlichen Auslands-
vermdogensstatus

— Dinemark

— Schweden

— Vereinigtes Konigreich
— EU-Institutionen (*)

— Sonstige EU-Mitgliedstaaten (d. h. die Tschechische Republik, Estland, Zypern, Lettland, Litauen, Ungarn, Malta,
Polen, Slowenien und die Slowakei) (%)

— Schweiz

— Kanada

— Vereinigte Staaten

— Japan

— Offshore-Zentren (%)

— Internationale Organisationen ohne EU-Institutionen (%)

— Sonstige ()

(") Siehe Tabelle 12 fiir Zusammensetzung. Keine Einzelaufgliederung erforderlich.

(3 Keine Einzelaufgliederung erforderlich.

(®) Nur fiir die Kapitalbilanz in der Zahlungsbilanz, dem damit verbundenen Vermégenseinkommen und den Auslandsvermdogensstatus
verbindlich. Stromgréfen der Leistungsbilanz (ohne Erwerbs- und Vermogenseinkommen) gegeniiber Offshore-Zentren konnen
entweder getrennt oder zusammengefasst unter der Kategorie ,Sonstige* gemeldet werden. Siehe Tabelle 11 fiir Zusammensetzung.
Keine Einzelaufgliederung erforderlich.

(*) Siehe Tabelle 12 fiir Zusammensetzung. Keine Einzelaufgliederung erforderlich.

(°) Als ,Sonstige* berechnet (wobei bei den nationalen Beitrégen insgesamt zur Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets/zum Auslands-
vermogensstatus die den oben aufgezihlten Gegenwerten entsprechenden Betrédge nicht einbezogen werden).

TABELLE 10

Zu Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets gehorende Gebiete bzw. mit Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungs-
gebiets assoziierte Linder

Zum Euro-Wihrungsgebiet gehdrende Gebiete:
— Helgoland: Deutschland
— Kanarische Inseln, Ceuta und Melilla: Spanien

— Monaco, franzdsische Uberseedepartments Guyana, Guadeloupe, Martinique, Réunion, Saint Pierre und Miquelon,
Mayotte: Frankreich

— Madeira, Azoren: Portugal

— Aland-Inseln: Finnland

Mit Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets assoziierte, in die iibrige Welt einzuschlieBende Gebiete:
— Biisingen (nicht Deutschland)

— Andorra (weder Spanien noch Frankreich)

— Niederlidndische Antillen und Aruba (nicht die Niederlande)

— Franzosisch Polynesien, Neukaledonien sowie die Wallis- und die Futuna-Inseln (nicht Frankreich)

— San Marino und Vatikanstadt (nicht Italien)
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Liste der Offshore-Zentren fiir die geografische Gliederung der EZB in Bezug auf die vierteljihrlichen
Zahlungsbilanzstromgroflen und die jihrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus

TABELLE 11

Eurostat + OECD

150-Code Offshore-Finanzzentrum
AD Andorra
AG Antigua und Barbuda
Al Anguilla
AN Niederlindische Antillen
BB Barbados
BH Bahrain
BM Bermuda
BS Bahamas
BZ Belize
CK Cook-Inseln
DM Dominica
GD Grenada
GG Guernsey
GI Gibraltar
HK Hongkong
M Isle of Man
JE Jersey
™M Jamaica
KN Saint Kitts und Nevis
KY Cayman-Inseln
LB Libanon
LC Saint Lucia
LI Liechtenstein
LR Liberia
MH Marshall-Inseln
MS Montserrat
MV Malediven
NR Nauru
NU Niue
PA Panama
PH Philippinen
SG Singapur
TC Turks- und Caicos-Inseln
vC Saint Vincent und die Grenadinen
VG Britische Jungferninseln
VI Amerikanische Jungferninseln
\48 Vanuatu
WS Samoa
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Liste

1.1.

1.2

2.1.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

TABELLE 12

der internationalen Organisationen21 fiir die geografische Gliederung der EZB in Bezug auf die viertel-
jahrlichen Zahlungsbilanzstromgroflen und den jihrlichen Auslandsvermdgensstatus

Institutionen der Europiischen Union

Wichtige Institutionen, Organe und Einrichtungen der Europdischen Union (ohne die EZB)
EIB (Europdische Investitionsbank)

EC (Europiische Kommission)

EDF (Europdischer Entwicklungsfonds)

EIF (Europdischer Investitionsfonds)

Sonstige aus dem allgemeinen Haushalt finanzierte Institutionen, Organe und Einrichtungen der Europdischen Union
Europdisches Parlament

Rat der Europiischen Union

Gerichtshof der Europdischen Gemeinschaften

Europidischer Rechnungshof

Europdischer Wirtschafts- und Sozialausschuss

Ausschuss der Regionen

Sonstige Institutionen, Organe und Einrichtungen der Europdischen Union
Internationale Organisationen

Internationale Wihrungsorganisationen
IWF (Internationaler Wahrungsfonds)

BIZ (Bank fiir internationalen Zahlungsausgleich)
Internationale Nicht-Wahrungsorganisationen

Wichtige Organisationen der Vereinten Nationen
WTO (Welthandelsorganisation)
IBWE (Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung)

IDA (Internationale Entwicklungsorganisation)

Sonstige Organisationen der Vereinten Nationen

Unesco (Organisation der Vereinten Nationen fiir Erzichung, Wissenschaft und Kultur)
FAO (Erndhrungs- und Landwirtschaftsorganisation der Vereinten Nationen)

WHO (Weltgesundheitsorganisation)

IFAD (Internationaler Agrarentwicklungsfonds)

IFC (Internationale Finanzkorporation)

MIGA (Multilaterale Investitions-Garantie Agentur)

Unicef (Kinderhilfswerk der Vereinten Nationen)

UNHCR (Amt des Fliichtlingsbeauftragten (des Hohen Fliichtlingskommissars) der Vereinten Nationen)
UNRWA (Hilfswerk der Vereinten Nationen fur Paldstinafliichtlinge im Nahen Osten)
IAEO (Internationale Atomenergie-Organisation)

TAO (Internationale Arbeitsorganisation)

ITU (Internationale Fernmelde-Union)
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2.2.3. Sonstige wichtige Institutionen, Organe und Einrichtungen (ohne die EZB)
OECD (Organisation fiir Entwicklung und Zusammenarbeit)
IADB (Inter-Amerikanische Entwicklungsbank)

AfDB (Afrikanische Entwicklungsbank)

AsDB (Asiatische Entwicklungsbank)

EBWE (Europdische Bank ftir Wiederaufbau und Entwicklung)
[IC (Inter-Amerikanische Investitionsbank)

NIB (Nordische Investitionsbank)

IBEC (International Bank for Economic Co-operation)

[IB (International Investment Bank)

CDB (Karibische Entwicklungsbank)

AMF (Arabischer Wihrungsfonds)

BADEA (Arabische Bank fiir Entwicklung in Afrika)

CASDB (Central African States Development Bank)

ADF (Afrikanischer Entwicklungsfonds)

AsDF (Asiatischer Entwicklungsfonds)

Fonds spécial unifié de développement

CABEI (Zentralamerikanische Bank fiir wirtschaftliche Integration)

ADC (Andean Development Corporation)

2.2.4. Sonstige internationale Organisationen
NATO (Nordatlantikvertragsorganisation)
Europarat
IKRK (Internationales Komitee vom Roten Kreuz)
ESA (Europdische Weltraumorganisation)
EPO (Europiische Patentorganisation)
Eurocontrol (Europiische Organisation zur Sicherung der Luftfahrt)
EUTELSAT (Europdische Fernmeldesatellitenorganisation)
INTELSAT (Internationale Fernmeldesatellitenorganisation)
EBU/UER (Union der Europdischen Rundfunkorganisationen)
EUMETSAT (European Organisation for the Exploitation of Meteorological Satellites)
ESO (Europiische Organisation fiir astronomische Forschung in der siidlichen Hemisphire)
EZMW (Europdisches Zentrum fiir mittelfristige Wettervorhersage)
EMBL (Europdisches Laboratorium fiir Molekularbiologie)
CERN (Europdische Organisation fiir Kernforschung)

IOM (Internationales Amt fiir Wanderungsbewegungen)
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TABELLE 13
Zusammenfassung der Anforderungen und Fristen
Erster Referenzzeit Jerst ) Relevante Bestimmung(en) der
Position feter Belerenzzeltraumyerste Erste Ubertragung|Frist vorliegenden Empfehlung sowie

Referenzzeitriume

der Leitlinie EZB[/2004/15

Geografische Gliederung (ohne sonstige Anla-
geinstrumente)

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Q1 2003 bis Q1 2004

2002 und 2003

Ende Juni 2004

Ende September 2004

Leitlinie Art. 2 Abs. 4,
Empfehlung IV Abschnitt 2

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 7

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 8

Geografische Gliederung fiir sonstige Anla-
geinstrumente

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Q1 2004 bis Q2 2005

2003 und 2004

Ende September 2005

Ende September 2005

Leitlinie Art. 2 Abs. 4,
Empfehlung Anhang IV
Abschnitt 2

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 7

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 8

Vierteljihrlicher Auslandsvermégensstatus

Q4 2003 bis Q3 2004

Ende Dezember 2004

Leitlinie Art. 3 Abs. 4

Wertpapieranlagen (s-b-s)
Vierteljahrlicher Auslandsvermdgensstatus

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Position von Q4 2007

2007

Ende Mirz 2008

Ende September 2008

Leitlinie Art. 2 Abs. 6

Leitlinie Art. 2 Abs. 6

Forderungen aus Wertpapieranlagen innerhalb
des Euro-Wihrungsgebiets, gegliedert nach
Sektor des Emittenten

Monatliche Zahlungsbilanz

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Vierteljahrlicher Auslandsvermogensstatus

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Auslindische Direktinvestitionen, zusitzliche Glie-
derung nach Bewertung der Beteiligungskapital-
bestinde

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Januar bis April 2006

Q1 2006

Q4 2005 und Q1 2006

2005

2004 und 2005

Juni 2006

Ende Juni 2006

Ende Juni 2006

Ende September 2006

Ende September 2006

Leitlinie Art. 2 Abs. 3

Empfehlung Anhang III,Ta-
belle 1

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 2

Empfehlung Anhang III,
Tabellen 4—5

Empfehlung Anhang III,
Tabellen 4—5

Empfehlung Anhang IV,
Abschnitt 1.3

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 5 und Anhang IV,
Tabelle 1

Gliederung nach Krediten/Einlagen

Monatliche Zahlungsbilanz

Vierteljahrliche Zahlungsbilanz

Vierteljahrlicher Auslandsvermdgensstatus

Jahrlicher Auslandsvermdogensstatus

Januar und Februar 2004

Q1 2004

Q4 2003 bis Q3 2004

2003

April 2004

Ende Juni 2004

Ende Dezember 2004

Ende September 2004

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 1

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 2

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 4

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 5
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Erster Referenzzeitraum/erste - Relevante Bestimmung(en) der
Position Erste Ubertragung/Frist vorliegenden Empfehlung sowie

Referenzzeitriume

der Leitlinie EZB/2004/15

Gliederung von Schuldverschreibungen nach
Wihrung (EUR/Wihrungen aufler EUR)

Im Zeitraum von sechs Monaten stattfindende
Transaktionen

Positionen Ende Juni/Ende Dezember

Juli bis Dezember 2004

2004

Ende Juni 2005

Ende Juni 2005

Leitlinie Art. 3 Abs. 6

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 6

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 6

Gliederung von Schuldverschreibungen nach
Wiihrungen (EUR/USD/sonstige Wihrungen)

Im Zeitraum von sechs Monaten stattfindende
Transaktionen

Positionen Ende Juni/Ende Dezember

Juli bis Dezember 2007

2007

Ende Juni 2008

Ende Juni 2008

Leitlinie Art. 3 Abs. 6

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 6

Empfehlung Anhang III,
Tabelle 6
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ANHANG IV

KONZEPTE UND DEFINITIONEN, DIE DER ZAHLUNGSBILANZ, DEM AUSLANDSVERMOGENSSTATUS
UND DEM OFFENLEGUNGSTABLEAU ZUGRUNDE LIEGEN

Um aussagekriftige aggregierte auflenwirtschaftliche Statistiken fiir das Euro-Wihrungsgebiet erstellen zu konnen,
wurden die Konzepte und Definitionen fiir die Bereiche Zahlungsbilanzstatistik (Erwerbs- und Vermogenseinkommen,
Vermogensiibertragungen und Kapitalbilanz), Auslandsvermogensstatus und Offenlegungstableau festgelegt. Diesen
Konzepten und Definitionen liegen das so genannte ,Implementation Package® (Juli 1996) und erginzende, vom EZB-
Rat verabschiedete Dokumente zugrunde. Die Festlegung der Konzepte und Definitionen erfolgte in Anlehnung an die
geltenden internationalen Standards wie die 5. Auflage des Zahlungsbilanzhandbuchs des Internationalen Wihrungsfonds
(IWF) (nachfolgend als ,BPM5“ bezeichnet) und das IWF[Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ)-Offenlegungs-
tableau. Die wichtigsten Harmonisierungsvorschlige sind im Folgenden in Ubereinstimmung mit den Anmerkungen zur
Methodik der EZB in Bezug auf ,Balance of payments and international investment position of the euro area (including
reserves)“ aufgelistet, die auf der Website der EZB unter http:/[www.ecb.int abrufbar sind. Weitere Anhaltspunkte bieten
die Kapitel 2 und 3 der EZB-Veroffentlichung ,European Union balance of payments/international investment position
statistical methods“ (nachfolgend als ,B.o.p. Book* bezeichnet), die jihrlich aktualisiert wird und sowohl auf der Website
der EZB abrufbar als auch in gedruckter Form erhéltlich ist.

1. Konzepte und Definitionen ausgewihlter Positionen

1.1. Vermdgenseinkommen (vgl. ,B.o.p. Book*, Abschnitt 3.4)

Als Vermogenseinkommen gelten Einkommen Gebietsansissiger aus Kapitalanlagen aufSerhalb des Euro-Wihrungs-
gebiets (Einnahmen) sowie umgekehrt Einkommen Gebietsfremder aus Kapitalanlagen innerhalb des Euro-Wih-
rungsgebiets (Ausgaben). Wo diese Positionen getrennt bestimmt werden konnen, werden Gewinne und Verluste
aus (Kapital-)Anlagen nicht als Einkommen aus Vermogensanlagen, sondern als Anderungen des Werts der Vermo-
gensanlagen aufgrund von Marktpreisinderungen verbucht.

In der Position ,Vermdgenseinkommen“ werden Einnahmen im Zusammenhang mit Direktinvestitionen, Wert-
papieranlagen und iibrige Vermogenseinkommen sowie Ertrige aus Wihrungsreserven des Eurosystems erfasst. Die
mit Zinsderivaten verbundenen Nettokapitalfliisse werden jedoch in der Kapitalbilanz unter ,Finanzderivate” erfasst.
Reinvestierte Gewinne werden unter ,Vermdgenseinkommen aus Direktinvestitionen erfasst. Sie werden definiert
als der auf den Direktinvestor entfallende Teil an den konsolidierten, vom jeweiligen Direktinvestitionsempfinger
im betreffenden Referenzzeitraum erwirtschafteten Gesamtgewinnen (nach Abzug von Steuern, Zinsen und
Abschreibungen) abziiglich von im Referenzzeitraum zur Zahlung filligen Dividenden, auch wenn diese Dividenden
sich auf Gewinne beziehen, die in fritheren Referenzzeitriumen erwirtschaftet wurden.

Die Anforderungen fiir die monatlichen und vierteljahrlichen Zahlungsbilanzdaten decken sich nahezu vollstindig
mit den im Zaﬁlungsbilanzhandbuch des IWF (BPM5) definierten Standardkomponenten. Der Hauptunterschied
besteht darin, dass die EZB bei den Vermogenseinkommen aus Direktinvestitionen keine Gliederung der Ertrdge aus
Beteiligungskapital in ausgeschiittete und einbehaltene Gewinne verlangt.

Zinsertrige werden auf Periodenabgrenzungsbasis erfasst (fiir monatliche Daten nicht erforderlich). Dividenden
werden zu dem Zeité)unkt erfasst, zu dem sie ausgeschiittet werden. Reinvestierte Gewinne werden in dem Berichts-
zeitraum erfasst, in dem sie anfallen.

1.2. Vermogensiibertragungen (vgl. ,B.o.p. Book*, Abschnitt 3.6)

Die Vermogensiibertragungsbilanz besteht aus den Positionen ,Vermogensiibertragungen und ,Erwerb/Verdufle-
rung von immateriellen, nicht produzierten Vermdgensgiitern“. Die ,Laufenden Ubertragungen® werden in der
Leistungsbilanz erfasst. Die Position ,Vermogensiibertragungen® umfasst i) Eigentumsiibertragungen von Anlagever-
mogen, ii) Ubertragungen von mit dem Erwerb/der Verduerung von Anlagevermogen verbundenen oder davon
abhdngigen Kapitalmitteln und iii) den Erlass von Verbindlichkeiten durch Glaubiger, ohne dass hierfiir eine Gegen-
leistung erbracht wird. Vermogensiibertragungen konnen in Geld- oder Sachform erfolgen (wie zum Beispiel der
Erlass von Schulden). Die Unterscheidung zwischen laufenden Ubertragungen und Vermogensiibertragungen richtet
sich in der Praxis nach der Verwendung der iibertragenen Vermogenswerte im Empfingerland. Die Position
,Erwerb/Verduferung von immateriellen, nicht produzierten Vermdgensgiitern® umfasst IEauptsiichlich immaterielle
Vermdgensgegenstinde wie zum Beispiel Patente, Miet-/Leasing- oder sonstige iibertragbare Vertrdge. Lediglich der
Erwerb%die Verduflerung entsprechender Vermogensgiiter im Rahmen dieser Position der Vermdgensiibertragungs-
bilanz werden erfasst, nicht jedoch deren Verwendung.

Wihrend gemdf den Standardkomponenten des IWF die Vermdgensiibertragungsbilanz nach Sektoren in die Posi-
tionen ,Staat“ und ,Ubrige Sektoren® (und darunter jeweils funktional) gegliedert ist, erhebt die EZB nur den Saldo
der Vermogensiibertragungen insgesamt; es wird keine Untergliederung verlangt.
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1.3.

1.4.

Direktinvestitionen (vgl. ,B.o.p. Book®, Abschnitt 3.7)

Direktinvestitionen formen eine Unterkategorie des Auslandsvermogens und spiegeln das Ziel eines in einer Volks-
wirtschaft ansidssigen Rechtssubjekts wider, ein langfristiges Interesse an einem in einer anderen Volkswirtschaft
ansidssigen Unternchmen zu erwerben. Im Falle der Zahlungsbilanz/des Auslandsvermogensstatus des Euro-Wih-
rungsgebiets wird in Ubereinstimmung mit internationalen Standards (IWF) vom Kriterium einer 10%igen Beteili-
gung auf das Vorhandensein einer Direktinvestitionsbezichung, d. h. eines langfristigen Interesses, geschlossen. Auf
der Basis dieses Kriteriums kann eine Direktinvestitionsbeziehung zwischen einer Reihe von verbundenen Unter-
nehmen bestehen, unabhingig davon, ob die Verflechtungen nur einen einzigen Beteiligungsstrang oder mehrere
Beteiligungsstringe betreffen, und kann sich auf die Tochtergesellschaften, Enl%elgesellschaften und andere verbun-
dene Unternehmen des Unternchmens, das eine Direktinvestition titigt, erstrecken. Ist die Direktinvestition einmal
getitigt, so werden alle nachfolgenden Finanztransaktionen/-anlagen zwischen/gegeniiber den verbundenen Rechts-
subjekten als Direktinvestitionstransaktionen/-positionen (') erfasst.

Nach den IWF-Standards bzw. den Eurostat-/OECD-Richtlinien werden Direktinvestitionsbeziehungen des Euro-
Wihrungsgebiets nach den zugrunde liegenden Eigentumsverhiltnissen (,directional principle®) erfasst; dies
bedeutet, dass die Finanztransaktionen zwischen einem im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Dire]?tinvestor und den
aufSerhalb des Euro-Wihrungsgebiets ansissigen Direktinvestitionsempfingern als ,Direktinvestitionen im Ausland*
erfasst werden. Umgekehrt werden Finanztransaktionen zwischen im Euro-Wahrungsgebiet ansissigen Direkt-
investitionsempfiangern und auflerhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansissigen Direktinvestoren unter der Position
,Direktinvestitionen im Berichtsland“ der Zahlungsbilanz fur das Euro-Wihrungsgebiet erfasst.

Unter Direktinvestitionen fallen ,Beteiligungskapital®, ,Reinvestierte Gewinne* und ,Sonstige Anlagen* im Zusam-
menhang mit den verschiedenen Arten von unternehmensinterner Fremdkapitalfinanzierung. Zum ,Beteiligungs-
kapital“ zahlen das Beteiligungskapital von Zweigniederlassungen sowie Beteiligungen an Tochtergesellschaften und
anderen verbundenen Unternehmen. Die Position ,Reinvestierte Gewinne* umfasst die Gegenbuchung fiir den auf
den Direktinvestor entfallenden Teil an den nicht als Dividende ausgeschiitteten Ertragen von Tochtergesellschaften
oder anderen verbundenen Unternehmen und Ertrigen von Zweigniederlassungen, die dem Direktinvestor nicht
zugeflossen sind und die unter ,Vermogenseinkommen® erfasst wurden. Unter die Position ,Sonstige Anlagen” fallen
alle Finanztransaktionen zwischen verbundenen Unternehmen (aus der Aufnahme und Gewihrung von Fremdkapi-
talmitteln) — einschlieSlich Schuldverschreibungen und Lieferantenkredite (d. h. Handelskredite) — zwischen
Direktinvestoren und Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen und anderen verbundenen Unternehmen.

Zur Bewertung von Direktinvestitionsbestdnden werden nach dem international empfohlenen Ansatz die Markt-
preise zugrunde gelegt. Dieser Ansatz findet bei der Bewertung der Beteiligungskapitalbestinde von an der Borse
notierten Unternehmen, in die Direktinvestitionen getitigt werden, Anwendung. Umgekehrt erfolgt die Bewertung
der Beteiligungskapitalbestinde von nicht an der Borse notierten Unternehmen, in die Direktinvestitionen getatigt
werden, auf Grundlage von Buchwerten, wobei eine einheitliche Abgrenzung verwendet wird, die folgende Bilanz-
posten umfasst:

i) das eingezahlte Kapital (ohne eigene Aktien und einschlieflich Aktien (Agio)),

i) Ricklagen jeglicher Art (einschlieflich Investitionszuschiisse, wenn sie nach den Bilanzierungsrichtlinien als
Unternehmensriicklagen anzusehen sind) sowie

i) nicht ausgeschiittete Gewinne nach Abzug von Verlusten (einschlieflich der Ergebnisse fiir das laufende Jahr).

Die Buchwerte der Beteili%ungskapitalbestéinde von an der Borse notierten Unternehmen, in die Direktinvestitionen
getitigt werden, werden als nachrichtliche Positionen benétigt, wobei dieselbe einheitliche Abgrenzung angewendet
wird.

Das Ergebnis der Arbeit der gemeinsamen Task Force der EZB und der Europiischen Kommission (Eurostat)
hinsichtlich Direktinvestitionen waren einige Empfehlungen, die auf die Harmonisierung der Methoden und
Verfahren zwischen den Mitgliedstaaten abzielen. Tabelle 1 bietet eine Ubersicht iiber die wichtigsten Empfeh-
lungen.

Wertpapieranlagen (vgl. ,B.o.p. Book*, Abschnitt 3.8)

Die Wertpapieranlagen des Euro-Wahrungsgebiets umfassen i) Dividendenwerte und ii) Schuldverschreibungen in
Form von Anleihen und Geldmarkg;apieren, sofern diese nicht unter der Position ,Direktinvestitionen* oder ,Wih-
rungsreserven” erfasst sind. Finanzderivate sowie Repos und Wertpapierkredite gehoren nicht zu den Wertpapier-
anlagen.

Die Position ,Dividendenwerte* erfasst alle Instrumente, die Forderungen auf den Liquidationswert von Kapitalge-
sellschaften darstellen, nachdem die Forderungen aller Gliubiger befriedigt wurden. Aktien, Kapitalanteile, Vorzugs-
aktien, Beteiligungen und dhnliche Dokumente bezeichnen den Besitz von Dividendenwerten. Transaktionen in
bzw. der Besitz von Anteilen an Investmentfonds werden hier ebenfalls erfasst.

Anleihen sind begebene Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr, die dem Inhaber iib-
licherweise i) das unein, eschrénﬁ)(te Recht auf feste monetire Einkiinfte bzw. auf vertraglich festgelegte, variable
monetire Einkiinfte (wobei die Zinszahlung unabhingig vom Gewinn des Schuldners ist), sowie ii) das uneinge-
schrinkte Recht auf Riickzahlung eines festgelegten Betrags zu einem bestimmten Zeitpunkt verleihen.

Im Unterschied zu Anleihen sind Geldmarktpapiere begebene Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von bis zu
einem Jahr einschlieBlich. Im Allgemeinen verleihen sie dem Inﬁalger das uneingeschrinkte Recht, zu einem
bestimmten Zeitpunkt einen vereinbarten, festen Geldbetrag zu erhalten. In der Regel werden diese Instrumente mit
einem ﬁbschlag an organisierten Markten gehandelt, wobei sich der Abschlag nacl% dem Zinssatz und der Restlauf-
zeit richtet.

Dem Bericht der ,Task Force on Portfolio Investment Data Collection Systems* folgten nationale Studien iiber die
Durchfithrbarkeit der Datenerhebung auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen fiir das gesamte Euro-Wih-
rungsgebiet. Diese Studien wurden von den damals 15 Mitgliedstaaten der Europaischen Union durchgefiihrt und
fuhrten zu der Vereinbarung, mindestens vierteljahrliche Bestandsangaben der Wertpapieranlagen des Euro-Wih-
rungsgebiets auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen zu erhe%en. Diese Vereingarung enthalt vier giiltige
Modelle fiir die Erstellung von Statistiken iiber Wertpapieranlagen; diese sind in der in Anhang VII enthaltenen
Tabelle dargestellt.

(") Ausnahmen bilden Transaktionen und Positionen in Finanzderivaten zwischen verbundenen Unternehmen, die, wie auf der Ebene des

Euro-Wihrungsgebiets vereinbart, in der Kategorie ,und nicht unter* ,Direktinvestitionen/ sonstige Anlagen“ erfasst werden.
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1.5.

1.6.

Fiir die Gliederung der Nettoverbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen des Euro-Wahrungsgebiets nach Sektoren
Eelten dieselben Anforderungen beziiglich der Daten iiber den Auslandsvermogensstatus wie fiir die Zahlungs-
ilanzstromgrofien.

Transaktionen in Wertpapieranlagen werden in der Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets erfasst, wenn der im
Euro-Wihrungsgebiet ansissige Glaubiger oder Schuldner die Forderungen oder Verbindlichkeiten in seinen
Biichern erfasst hat. Die Transaktionen werden zum tatsichlich gezahlten oder vereinnahmten Preis abziiglich
Kosten und Provisionen erfasst. Bei verzinslichen Wertpapieren wird daher der seit der letzten Zinszahlung aufge-
laufene Zins, bei abgezinsten Wertpapieren der seit der Ausgabe akkumulierte Zins eingeschlossen. Aufgelaufene
Zinsen sind fur die Kapitalbilanz der vierteljahrlichen Zahlungsbilanzstatistik und des Auslandsvermogensstatus
einzuschliefen; in der monatlichen Zahlungsbilanzstatistik sollte ebenso vorgegangen werden: diese Erfassungen
miissen in der vierteljahrlichen (und monatlichen) Kapitalbilanz Gegenbuchungen in der jeweiligen Position
,Erwerbs- und Vermogenseinkommen* aufweisen.

Finanzderivate (vgl. ,B.o.p. Book®, Abschnitt 3.9)

Finanzderivate sind Finanzinstrumente, die an einen bestimmten Basiswert (Finanzinstrument, Index oder Ware)
gekoppelt sind und mittels derer bestimmte finanzielle Risiken eigenstindig auf den Finanzmdrkten gehandelt
werden konnen. Transaktionen in Finanzderivaten werden als eigenstindige Geschifte und nicht als integraler
Bestandteil des Werts der Basistransaktionen behandelt, auf den sie sich beziehen.

In dieser Position der Zahlungsbilanz, der Wihrungsreserven und Fremdwiahrungsliquiditdt und des Auslandsver-
mogensstatus werden Transaktionen/Positionen im Zusammenhang mit Devisentermingeschiften, Futures, Swaps,
Optionsgeschiften, Kreditderivaten und eingebetteten Derivaten erfasst. Aus praktischen Griinden wird nicht
zwischen eingebetteten Derivaten und den ihnen zugrunde liegenden Basisinstrumenten unterschieden.

Die mit Zinsderivaten verbundenen Nettokapitalfliisse werden im Einklang mit dem neuesten internationalen
Standard als ,Finanzderivate“ und nicht als ,Vermogenseinkommen® erfasst. Die Klassifizierung spezifischer Instru-
mente von Kreditderivaten sollte nach MafSgabe des jeweiligen Einzelfalls erfolgen.

Einschiisse (,initial margins“) werden als zusitzliche Einlage angesehen und sollen, soweit identifizierbar unter der
Position ,Ubriger Kapitalverkehr erfasst werden. Die Verbuchung von Nachschiissen (,variation margins®) hiangt
von der Art der Nachschusszahlung ab: Nachschusszahlungen bei Optionsgeschiften gelten grundséitzlic% als Verdn-
derung der Einlagen und sollten, soweit identifizierbar, unter der Position ,iibriger Kapitalverkehr* erfasst werden.
Nachschusszahlungen bei Futurespositionen gelten grundsitzlich als Transaktionen in Derivaten und sollten deshalb
unter der Position ,Finanzderivate” erfasst werden.

Bei Optionen wird die volle Primie (d. h. der Kauf-/Verkaufspreis einer Option und die enthaltene Bearbeitungs-
gebithr) erfasst.

Die Bewertung von Finanzderivaten sollte nach dem Marktwertprinzip erfolgen.

Die Erfassung der Finanztransaktionen erfolgt in dem Zeitraum, in dem sowohl der im Euro-Wahrungsgebiet ansis-
sige Gldubiger als auch der im Euro-Wihrungsgebiet ansissige Schuldner die Forderung bzw. die Verbindlichkeit
verbuchen. In Anbetracht der Schwierigkeiten, bei gewissen Derivaten in der Praxis Forderungen und Verbindlich-
keiten voneinander zu trennen, werden sidmtliche Transaktionen in Finanzderivaten in der Zahlungsbilanz des
Euro-Wihrungsgebiets netto verbucht. Fiir den Auslandsvermogensstatus werden Bestinde an Forderungen und
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Finanzderivaten hingegen brutto erfasst, mit Ausnahme der Finanzderi-
vate, die unter die Kategorie ,Wahrungsreserven® fallen und netto verbucht werden.

Ubriger Kapitalverkehr (vgl. ,B.o.p. Book®, Abschnitt 3.10)

Der ,Ubrige Kapitalverkehr* wird als eine Restgrofe definiert, unter die simtliche nicht als ,Direktinvestitionen®,
~Wertpapieranlagen®, ,Finanzderivate“ oder ,Wihrungsreserven® klassifizierte Finanztransaktionen fallen.

Unter den ,Ubrigen Kapitalverkehr fallen ,Handelskredite”, ,Finanzkredite und Bankeinlagen“ sowie ,Sonstige
Aktiva“/,Sonstige Passiva“, Ebenso enthalten sind die Gegenbuchungen fiir periodengerecht abgegrenzte Ertrige aus
Instrumenten, die unter ,Ubriger Kapitalverkehr” eingestuft werden.

Die Position ,Handelskredite umfasst Forderungen oder Verbindlichkeiten aus der direkten Gewahrung von
Krediten durch bzw. an im Euro-Wihrungsgebiet ansissige Lieferanten bzw. Kiufer aufgrund von waren- und
dienstleistungsbezogenen Transaktionen und Vorauszahlungen fiir laufende (oder anstehende) Arbeiten in Verbin-
dung mit solchen Transaktionen.

Unter ,Finanzkredite und Bankeinlagen® fallen Transaktionen/Anlagen im Zusammenhang mit folgenden Finanzin-
strumenten: Kredite, d. h. im Wege der direkten Kreditgewahrung durch einen Gldubiger (Kreditgeber) an einen
Schuldner (Kreditnehmer) geschaféne Finanzanlagen, bei denen der Kreditgeber entweder keine Sicherheiten oder
ein nicht frei tibertragbares Dokument bzw. Instrument erhilt, Repo- und Repo-dhnliche Geschifte und Bankein-
lagen, einschlielich unter anderem Handelsfinanzierungen, sonstige Kredite und Vorauszahlungen (einschliefSlich
H)?Jotheken) und Leasingfinanzierungen. Die Untersc[%eidun zwischen ,Krediten und ,Bankeinlagen® erfolgt
aufgrund der Art des Kreditnehmers. Dies bedeutet, dass auf der Aktivseite Geld, das der geldhaltende Sektor des
Euro-Wihrungsgebiets an Banken auflerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gewihrt hat, als ,Bankeinlagen* klassifiziert
wird und Geld, das der geldhaltende Sektor des Euro-Wihrungsgebiets an Nichtbanken aufSerhalb des Euro-Wih-
rungsgebiets (d. h. institutionelle Einheiten aufler Banken) gewdhrt hat, als ,Kredite* klassifiziert wird. Auf der
Passivseite wird von nicht dem Euro-Wihrungsgebiet angehérenden Nichtbanken (d. h. Nicht-MFI) aufgenommenes
Geld immer als ,Kredit“ verbucht. Diese Unterscheidung bedeutet letztendlich, dass alle Transaktionen, an denen
MFI des Euro-Wahrungsgebiets und auslindische Banken beteiligt sind, als ,Bankeinlagen® klassifiziert werden.
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Samtliche Repo- und Repo-dhnlichen Geschifte, d. h. Riickkaufsvereinbarungen, ,Sell- and Buy-back“-Geschifte und
Wertpapierkredite (mit dem Austausch von Geld als Sicherheit) werden im Rahmen der Zahlungsbilanzstatistik/des
Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets als besicherte Kredite und nicht als reine Wertpapierkauf- und
-verkaufsgeschifte behandelt und unter ,Ubriger Kapitalverkehr” innerhalb des im Euro-Wihrungsgebiet ansissigen
Sektors erfasst, der das Geschift durchfithrt. Durch diese Behandlung, die auch der Bilanzierungspraxis von Banken
und anderen Finanzgesellschaften entspricht, sollen die hinter diesen Finanzinstrumenten stehenden dkonomischen
Beweggriinde besser zum Ausdruck gebracht werden.

Die Position ,Sonstige Aktiva“/,,Sonsti%e Passiva“ umfasst alle sonstigen Posten, bei denen es sich nicht um Handels-
oder Finanzkredite und Bankeinlagen handelt.

Der Sektor ,Wihrungsbehorden® des Euro-Wihrungsgebiets unter ,Ubriger Kapitalverkehr” umfasst Nettopositionen
des Eurosystems mit den nationalen Zentralbanken (NZBen) von nicht teilnehmenden Mitgliedstaaten im Zusam-
menhang mit dem Betrieb des TARGET-Systems. Diese innerhalb des Europdischen Systems der Zentralbanken
(ESZB) bestehenden auf Euro lautenden Salden/Konten sind vergleichbar mit den Bewegungen auf den Nostro-|
VostrolhKonten der monetiren Finanzinstitute (MFI) und sind der EZB daher auf Nettobasis unter ,Verbindlichkeiten®
zu melden.

Die Grundsitze ,Eigentumsiibergang®, ,Zeitpunkt der Abrechnung und ,Zeitpunkt der Zahlung“ stimmen mit den
IWEF-Standards iiberein.

Im Vergleich zu den BPM5-Standardkomponenten besteht ein Unterschied beziiglich der Darstellung der Gliederung
(d. h. primédre Gliederung nach Sektoren). Diese Gliederung nach Sektoren ist allerdings mit der im BPM5 enthal-
tenen vereinbar, die BPM5-Instrumenten Prioritt einrdumt. Fir die Aufstellung der monatlichen Zahlungsbilanz-
daten wird zwischen kurzfristigen und langfristigen Anlagen des MFI-Sektors unterschieden. Analog zum BPM5-
Frﬁsentationsschema werden Sorten und Einlagen getrennt von Krediten und dem {iibrigen Kapitalverkehr ausge-
ithrt.

Wahrungsreserven (vgl. ,B.o.p. Book”, Abschnitt 3.11)

Die Wihrungsreserven des Euro-Wihrungsgebiets bestehen aus den Wahrungsreserven des Eurosystems, d. h. den
Wihrungsreserven der EZB und der NZBen.

Wihrungsreserven miissen i) unter der uneingeschrankten Verfiigungsberechtigung der betreffenden Wihrungsbe-

horde des Eurosystems oder einer NZB stehen und ii) es muss sich um hochgradig liquide und marktfihige Forde-

rungen einwandfreier Bonitit, die vom Eurosystem gegeniiber Gebietsfremden gehalten werden und auf Fremdwih-

hrun%1 1(d. h. nicht auf Euro) lauten, Gold, die Reservepositionen beim IWF oder Sonderziehungsrechte (SZRe)
andeln.

Nach dieser Definition sind Fremdwiahrungsforderungen gegeniiber Gebietsansissigen des Euro-Wahrungsgebiets
und auf Euro lautende Forderungen gegeniiber Gebietsfremden ausdriicklich davon ausgeschlossen, als Wahrungs-
reserven auf nationaler Ebene oder der Ebene des Euro-Wihrungsgebiets angesehen zu werden. Ebenso sind Fremd-
wihrungspositionen von Zentralregierungen und/oder Finanzbehorden gemdfl den institutionellen Bestimmungen
des Vertrags zur Griindung der Europiischen Gemeinschaft nicht in der Definition der Wihrungsreserven fiir das
Euro-Wihrungsgebiet enthalten.

Die Wiahrungsreserven der EZB sind diejenigen Reserven, die gemdfl Artikel 30 der Satzung des ESZB zusammen-
gele%t und daher als unter der unmittelbaren und uneingeschrankten Verfiigungsberechtigung der EZB stehend an-
esehen werden. Solange keine weitere Ubertragung der Beteiligung stattfindet, stehen von den NZBen zuriick-
chaltene Wihrungsreserven unter deren unmittelbaren und uneingeschrinkten Verfigungsberechtigung und
werden als Wihrungsreserven der betreffenden NZB behandelt.

Der Ausweis der internationalen Wihrungsreservetransaktionen des Eurosystems erfolgt in Form einer monatlichen
Gesamtsumme. Zustzliche Informationen zu den Transaktionen des Eurosystems in Gold, Fremdwahrungen, SZRe-
Bestinden und den Reservepositionen beim IWF werden vierteljihrlich entsprechend den BPM5-Standardkompo-
nenten zur Verfiigung gestellt. Im Einklang mit der aktuellen Empfehlung des IWF in diesem Bereich wergen
Finanzderivate im Rahmen einer eigenen Kategorie ausgewiesen.

Die Wiahrungsreserven des Eurosystems werden brutto ausgewiesen, d. h. ohne Verrechnung von reservenbezo-
genen Verbindlichkeiten (mit Ausnahme der in der Unterkategorie ,Finanzderivate“ erfassten Reserven, die auf
Nettobasis erfasst werden).

Die Bewertung beruht auf Marktpreisen, wobei i) fiir Transaktionen die jeweils zum Zeitpunkt der Ausfithrung der
Transaktion giltigen Marktkurse und ii) fur Bestinde der mittlere Marktschlusskurs am Ende des entsprechenden
Berichtzeitraums zugrunde gelegt wird. Die Umrechnung in Euro von Transaktionen in bzw. Bestinden von auf
Fremdwihrung lautenden Reserven erfolgt jeweils zu den zum Zeitpunkt der Ausfihrung der Transaktion giiltigen
Wechselkursen am Markt und zum mittleren Marktschlusskurs am Ende des entsprechenden Berichtzeitraums.

Einkommen aus Wihrungsreserven wird ohne weitere Unterscheidung unter der Position ,iibrige Vermogensein-
kommen“ der Vermogenseinkommensbilanz erfasst, einschlieflich Zinsertrige aus Wahrungsreservebestinden an
Schuldverschreibungen, und mindestens vierteljahrlich periodengerecht abgegrenzt.
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Die Auffassung, dass so genannte verfiigbare Reserven (Summe der Wahrungsreserven und sonstigen Auslandsfor-
derungen abziglich der Auslandsverbindlichkeiten einer Wahrungsbehorde) ﬁesseren Aufschluss tiber die Fahigkeit
eines Landes zur Erfiillung seiner Fremdwihrungsverpflichtungen geben konnten als die in der Zahlungsbilanz und
im Auslandsvermogensstatus ausgewiesenen Bruttowahrungsreserven, hat breitere Akzeptanz gefunden und wurde
in den ,Special Data Dissemination Standard“ (SDDS) des IWF aufgenommen. Zur Berechnung der verfiigbaren
Reserven miissen die Daten tiber Bruttowdhrungsreserven um Angaben iiber ,Sonstige Fremdwahrungsaktiva“ sowie
reservenbezogene Verbindlichkeiten erginzt werden. Dementsprechend werden die monatlichen Daten zu den
(Brutto-)Wihrungsreserven des Eurosystems um Daten iiber sonstige Fremdwiahrungsaktiva sowie feststehende kurz-
fristige Netto-Abfliisse und kurzfristige Eventualnetto-Abfliisse von Bruttofremdwihrungsaktiva, die nach Restlauf-
zeiten eingeteilt sind, ergdnzt. Dariiber hinaus wird eine Aufteilung der Wihrungen in Bruttowdhrungsaktiva, die
auf die im SZR-Wihrungskorb enthaltenen Wihrungen (insgesamt) lauten und solchen, die auf andere Wihrungen
(insgesamt) lauten, im Aﬁstand von drei Monaten verlangt.

Im Hinblick auf bestimmte Positionen sollen Bestinde an Gold bei allen liquidititsentziehenden Goldtransaktionen
(Goldswapgeschifte, Repos, Finanzkredite und Bankeinlagen) unverdndert bleiben. Repos bei auf Fremdwihrung
lautenden Wertpapieren fithren zu Erhohungen des Gesamtbetrags der Wihrungsreserven der kreditnehmenden
NZB, was darauf zuriickzufithren ist, dass die im Rahmen von Repos voriibergehend verkauften Wertpapiere
weiterhin in der Bilanz erscheinen. Bei Reverse-Repos verzeichnet die kreditgewéﬁrende Wihrungsbehorde lgeine
Verdnderung im Gesamtbetrag der Wihrungsreserven, wenn es sich bei dem auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets
ansissigen Geschaftspartner ebenfalls um eine Wahrungsbehorde oder ein Finanzinstitut handelt, da in diesem Fall
die Forderung gegeniiber dem Kreditnehmer als Wahrungsreserve angesehen wird.

Methoden zur Umsetzung der geographischen Gliederung

Fiir die Erstellung der geografisch gegliederten Zahlungsbilanzstatistik und der Statistik iiber den Auslandsver-
mogensstatus wurde ein stufenweiser Ansatz verfolgt. Dieser Ansatz umfasste drei Stufen, mittels derer die statisti-
schen Anforderungen, deren Anspruch kontinuierlich anstieg, erfiillt werden.

Stufe 1: Aggregationsmethode auf Ebene des Euro-Wihrungsgebiets: Addition der nationalen Gesamtsalden der
Nettotransaktionen/-positionen.

Stufe 2: Aggregationsmethode auf Ebene des Euro-Wahrungsgebiets: Getrennte Addition der Transaktionen/Posi-
tionen mit Gebietsfremden fiir Einnahmen und Ausgaben oder fir Nettowerte der Forderungen und
Verbindlichkeiten (Zahlungsbilanz)/Aktiva und Passiva (Auslandsvermaogensstatus).

Datenanforderungen auf NZB-Ebene: Getrennte Erfassung der Transaktionen/Positionen von Gebietsansis-
sigen und Gebietsfremden wie in Anhang III (Tabellen 1, 2, 4 und 5) dargelegt.

Stufe 3: Aggregationsmethode auf Ebene des Euro-Wihrungsgebiets und Datenanforderungen auf Ebene der
NZBen: analog zu Stufe 2, dariiber hinaus geografische Gliederung dieser Transaktionen/Positionen nach
Landern auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets. Stufe 3 ist lediglich fiir die vierteljahrliche Zahlungsbilanz
sowie die jahrliche Statistik tiber den Auslandsvermaogensstatus erforderlich wie in Anhang III (Tabellen 7
und 8) dargelegt.
Datenanforderungen auf NZB-Ebene: Getrennte Erhebung von Transaktionen/Positionen zwischen

Gebietsansissigen des Euro-Wihrungsgebiets und Gebietsansissigen der Linder, die in der vereinbarten
Liste der Partnerlinder/-regionen in Anhang III (Tabellen 9 bis 12) aufgefiihrt sind.

Klassifizierung nach institutionellem Sektor in den Aggregaten des Euro-Wihrungsgebiets (vgl. ,,B.o.p.
Book“, Abschnitt 3.1.6)

Die sektorale Gliederung der Aggregate des Euro-Wihrungsgebiets erfolgt nach ,Wihrungsbehorden®, ,Staat®,
,monetiren Finanzinstituten (MF)* und ,iibrigen Sektoren des Euro-Wihrungsgebiets*.
Wihrungsbehorden

In der Statistik des Euro-Wiahrungsgebiets umfasst der Sektor ,Wihrungsbehérden das Eurosystem.

Staat

In der Statistik des Euro-Wihrungsgebiets stimmt der Sektor ,Staat“ mit der Definition dieses Sektors nach dem
System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (SNA 93) und dem Europdischen System Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen (ESVG 95) iiberein und beinhaltet daher folgende Einheiten:

— Zentralstaat,
— Linder,
— Gemeinden,

— Sozialversicherung.
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MFI ohne Wihrungsbehorden

Dieser Sektor ,MFI ohne Wihrungsbehorden deckt sich mit dem MFI-Sektor der Geld- und Bankenstatistik (ohne
Wihrungsbehorden). Er umfasst:

i) Kreditinstitute im Sinne des Gemeinschaftsrechts, d. h. Unternechmen, deren wirtschaftliche Tatigkeit darin
besteht, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder der Offentlichkeit entgegenzunehmen (einschlieflich der
Erlose aus dem Verkauf von Bankschuldverschreibungen an die Offentlichkeit) und Kredite auf eigene Rechnung
zu gewihren sowie

i) alle anderen gebietsansdssigen Finanzinstitute, deren wirtschaftliche Tatigkeit darin besteht, Einlagen bzw. Ein-

la%ensubstitute im engeren Sinne von anderen Stellen aufler den MFI entgegenzunehmen und, zumindest in wirt-
schaftlicher Hinsicht, auf eigene Rechnung Kredite zu gewihren bzw. in Wertpapiere zu investieren.

Ubrige Sektoren

Die Kategorie ,iibrige Sektoren“ in der Statistik des Euro-Wihrungsgebiets umfasst unterschiedliche institutionelle
Einheiten, insbesondere:

i) sonstige Finanzinstitute, die nicht von der MFI-Definition erfasst werden, wie beispielsweise nicht zu den Geld-
marktfonds zihlende Investmentfonds, Immobilieninvestmentfonds, Wertpapierhindler, Hypothekenkreditinsti-
tute, Versicherungsgesellschaften, Pensionskassen, Kredit- und Versicherungshilfstitigkeiten sowie

ii) Nicht-Finanzinstitute, wie zum Beispiel nicht finanzielle Unternechmen des offentlichen und privaten Sektors,
Organisationen ohne Erwerbszweck und private Haushalte.

Nicht-MFI

Der Nicht-MFI-Sektor der Statistik fiir das Euro-Wahrungsgebiet umfasst die Sektoren i) ,Staat“ und ii) ,Sonstige
Sektoren®.

TABELLE 1

Empfehlungen beziiglich auslindischer Direktinvestitionstransaktionen einschlieflich des verbundenen Vermé-
genseinkommens und Bestinden (')

Prioritit Mafnahme

Kurzfristig

Hoch

statistischen Standards, die in Kapitel 1 des Berichts der Tas
legt sind, behandelt.

Alle mittelbaren auslindischen Direktinvestitionsbeziehunlg(en (& werden gemdfl der Auslegung der internationalen
Force hinsichtlich auslindischer Direktinvestitionen darge-

fisch dem direkten Tochter- oder Mutterunternehmen zugeordnet (?) (%).

Alle (mittelbaren) Transaktionen/Positionen im Zusammenhang mit auslindischen Direktinvestitionen werden geogra-

erfolgt mindestens jahrlich ) (4) ().

Alle Mitgliedstaaten erfassen Beteiligungskapitalbestinde im Zusammenhang mit ausldndischen Direktinvestitionen
sowie reinvestierte Gewinne auf Basis der Ergebnisse der Umfragen zu auslindischen Direktinvestitionen (die Erhebung

erfasst.

Beteiligungskapitalbestinde im Zusammenhang mit auslindischen Direktinvestitionen werden getrennt nach borsenno-
tierten Unternehmen (sowohl Buch- als auch Marktwerte erforderlich) und nach nicht borsennotierten Unternehmen

Niedrig

Beitrdge zur Abdeckung von Verlusten von Direktinvestionsempfangern werden in der Kapitalbilanz erfasst.

Mittelfristig

Hoch

reinvestierte Gewinne zu erfassen (6).

Das ,Current Operating Performance Concept” (nach dem nur regelmifSig wiederkehrende, betriebsbezogene Aufwen-
dungen und Ertrige in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden) wird in allen Mitgliedstaaten angewendet, um

Direktinvestitionen klassifiziert.

Sonstige Kapitalkomponenten werden gemif$ den Empfehlungen des Berichts der Task Force hinsichtlich ausldndischer
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Prioritit | Mafnahme

Mittelfristig

Die Zahlung von Dividenden aus auferordentlichen Kapitalgewinnen wird in der Kapitalbilanz erfasst (und fliet somit

Mittel nicht mit in die Berechnung der reinvestierten Gewinne ein).

Langfristig

Mittelbare ausldndische Direktinvestitionsbeziehungen erfassen (mindestens) entweder i) indirekte Beteiligungen von
Hoch tiber 50 % oder ii) direkte und indirekte Beteiligungen von iiber 10 %, wobei die Werte als die Produkte der folgenden
Beteiligungen in der Kette berechnet werden.

< BE

Stand: Ende 2003.

Diese Empfehlung bezieht sich nicht auf die Notwendigkeit, mittelbare Beziehungen zu erfassen, sondern auf die anzuwendende Methode. Siehe hierzu auch langfristige
Mafnahmen fiir §1e praktische Erfassung von mittelbaren auslindischen Direktinvestitionsbeziehungen.

Diese Empfehlung bezieht sich nur auf reinvestierte Gewinne (Stromgrofen) und Beteiligungskapitalbestinde im Zusammenhang mit auslindischen Direktinvestitionen.
Fiir eine ndhere Erlduterung der Verzerrungen, die jedes andere Kriterium beinhalten konnte, siche Kapitel 2 des Berichts der Task Force hinsichtlich auslindischer
Direktinvestitionen.

Ausnahmen hierbei sind die erste Bewertung des Auslandsvermégensstatus (die zum Zeitpunkt T + 9 geliefert wird) und Investitionen in Immobilien. Folgende Vor-
gehensweisen sind nicht akzeptabel: i) den Berichtspflichtigen die Wahl der Bewertungskriterien zu iiberlassen (Marktwerte oder Buchwerte) und ii) die Anwendung der
Perpetual-Inventory-Methode/die Kumulation der StromgroRen der Zahlungsbilanz zur Erstellung von Besténden.

Wé]i;rend eines von beiden Seiten vereinbarten Ubergangszeitraums Wertfen bestmaégliche Schitzwerte fiir die neuen Anforderungen, die innerhalb der vereinbarten
Fristen gemeldet werden, akzeptiert.

Mitghef taaten konnen bei der Unterscheidung zwischen gewohnlichen und aufergew6hnlichen Gewinnen und Verlusten den Schwerpunkt auf eine begrenzte Anzahl
von Unternechmen (die gréfSten Unternehmen und/oder Holdingunternehmen) legen.
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ANHANG V

Ubermittlung der Daten an die Europdische Zentralbank

Die nationalen Zentralbanken (NZBen) nutzen fiir die elektronische Ubermittlung der von der Europaischen Zentralbank
(EZB) geforderten statistischen Daten die Einrichtungen des Europiischen Systems der Zentralbanken (ESZB), die sich auf
das Telekommunikationsnetz ,ESZB-Netz* stiitzen, wobei dem innerhalb des ESZB durchgefiihrten Datenaustausch ein
einheitliches konzeptuelles Datenmodell zugrunde liegt. Fiir diesen elektronischen Austausch statistischer Daten wurde
das statistische Nachrichtenformat ,GESMES|TS* entwickelt. Als Notfall-Losung steht der Nutzung anderer Medien zur
Ubermittlung statistischer Daten an die EZB jedoch nichts entgegen.

Die NZBen beriicksichtigen die nachstehenden Empfehlungen, um sicherzustellen, dass die Dateniibermittlung
reibungslos funktioniert:

— Vollstindigkeit: Die NZBen melden sdmtliche Reihen mit den vorgesehenen Kennungen. Keine Meldungen bzw.
Meldungen mit nicht verzeichneten Reihenkennungen gelten als unvollstindig. Wenn ein Beobachtungswert fehlt,
soll dies dadurch gekennzeichnet werden, dass ein entsprechender Statusparameter gesetzt wird. Wenn sich dariiber
hinaus Revisionen nur auf bestimmte Reihenkennungen beziehen, muss die gesamte Zahlungsbilanz gemif§ den Vali-
dierungsregeln tiberpriift werden.

— Vorzeichenregelung: Die Ubermittlung von Daten durch die NZBen an die EZB und die Europiische Kommission
(Eurostat) erfolgt gemif$ einer vereinbarten einheitlichen Vorzeichenregelung fiir alle zu meldenden Daten. Nach
dieser Vorzeichenregelung miissen Einnahmen und Ausgaben in der Leistungsbilanz und in der Vermdogensiibertra-
gungsbilanz mit einem Pluszeichen gemeldet werden, wahrend Salden als Einnahmen minus Ausgaben berechnet
und gemeldet werden miissen. In der Kapitalbilanz miissen Verringerungen in Nettoforderungen/Erhéhungen in
Nettoverbindlichkeiten mit einem Pluszeichen versehen sein, wahrend Erhéhungen in Nettoforderungen/Verringe-
rungen in Nettoverbindlichkeiten durch ein Minuszeichen gekennzeichnet sein miissen. Salden miissen als Nettodnde-
rungen in Forderungen zuziiglich Nettoanderungen in Verbindlichkeiten berechnet und gemeldet werden.

Bei der Ubermittlung des Auslandsvermégensstatus miissen die Nettobestinde als Bestinde an Forderungen abziiglich
der Bestinde an Verbindlichkeiten berechnet und gemeldet werden.

— Saldenmechanische Identititen der Daten: Vor der Ubermittlung an die EZB miissen die NZBen die Richtigkeit der
Daten durch eine Priifung anhand der einschligigen Validierungsregeln sicherstellen. Diese Validierungsregeln
wurden verteilt und sind auf Anfrage erhiltlich.

Wenn Revisionen vorzunehmen sind, konnen die NZBen einen aktualisierten Datensatz an die EZB senden. Simtliche
Revisionen werden wie folgt tibermittelt:

— Revisionen der monatlichen Zahlungsbilanzdaten werden mit Meldung i) der Daten fiir den Folgemonat, ii) der
entsprechenden vierteljahrlichen Daten und iii) der entsprechenden revidierten vierteljahrlichen Daten zur Verfiigung
gestellt.

— Revisionen der vierteljahrlichen Zahlungsbilanzdaten werden mit Meldung der Daten fiir das folgende Quartal zur
Verfugung gestellt.

— Revisionen der vierteljihrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus werden mit Meldung der Daten fiir das
folgende Quartal zur Verfiigung gestellt.

— Revisionen der jahrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus werden mit Meldung der Daten fiir die Folgejahre
zur Verfiigung gestellt.

Samtliche Revisionen von monatlichen und vierteljahrlichen Zahlungsbilanzdaten, die sich auf ganze Jahre bezichen,
werden der EZB von den NZBen jeweils Ende Marz und Ende September zur Verfiigung gestellt, in letzterem Fall
zusammen mit der Meldung der jahrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus.

Revisionen von vierteljahrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus, die sich auf ganze Jahre beziehen, werden der
EZB von den NZBen Ende September zusammen mit der Meldung der jahrlichen Daten zum Auslandsvermogensstatus
zur Verfiigung gestellt.

Die Daten zum Offenlegungstableau konnen gegebenenfalls laufend revidiert werden. Es muss jedoch sichergestellt
werden, dass die Positionen zum Ende des Berichtzeitraums und die mafdgeblichen Positionen in den Beitrdgen zum
(vierteljahrlichen und jahrlichen) Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets konsistent sind.
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ANHANG VI

Uberwachung der Methoden zur Erstellung der Statistiken

Die Europdische Zentralbank (EZB) iiberwacht die Methoden zur Erstellung der Zahlungsbilanzstatistik und der Statistik
zum Auslandsvermogensstatus, auf denen die Meldungen zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermogensstatus
beruhen, sowie die Konzepte und Definitionen, die die teilnehmenden Mitgliedstaaten regelmifig anwenden. Die Uber-
wachung wird im Rahmen der Aktualisierung der EZB-Veroffentlichung mit dem Titel ,European Union balance of
payments/international investment position statistical methods* (nachfolgend als ,B.o.p. Book“ bezeichnet) erfolgen.
Neben der Uberwachungsfunktion zielt das ,B.o.p. Book” darauf ab, die betreffenden Stellen, welche die Zahlungsbilanz-
daten fur das Euro-Wahrungsgebiet erheben, tiber Entwicklungen in anderen Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets
zu informieren.

Das ,B.o.p. Book“ umfasst Angaben zur Struktur statistischer Daten zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermogens-
status aller Mitgliedstaaten. Es enthalt detaillierte Beschreibungen der Methoden zur Erstellung der Statistiken und der
verwendeten Konzepte und Definitionen sowie Informationen iiber nationale Abweichungen von den fir die Zahlungsbi-
lanz und den Auslandsvermogensstatus vereinbarten Definitionen.

Das ,B.0.p. Book“ wird in enger Zusammenarbeit mit den Mitgliedstaaten jahrlich aktualisiert.
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ANHANG VII

Datenerhebung im Bereich der Wertpapieranlagen

Aufgrund der Schwierigkeiten, die mit der Erstellung von Statistiken iiber Wertpapieranlagen verbunden sind, wurde es
fiir erforderlich erachtet, gemeinsame Ansitze fiir die Erhebung dieser Daten im gesamten Euro-Wahrungsgebiet zu defi-
nieren.

Wie in Abschnitt 1.4 des Anhangs IV erldutert, wurden nationale Studien erstellt, die sich mit der Durchfithrbarkeit der
Erhebung der Daten fiir das gesamte Euro-Wahrungsgebiet auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen befassen. Diese
Studien fithrten zu der folgenden Vereinbarung: Bis Ende Marz 2008 werden die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsge-
biets mindestens vierteljahrliche Bestandsstatistiken von Wertpapieranlagen auf der Aktiv- und Passivseite auf der Basis
von Einzelwertpapiermeldungen erstellen. Bis dahin werden einige Mitgliedstaaten lediglich in der Lage sein, bestmdg-
liche Schitzungen fur einige bestimmte Wertpapieranlagengliederungen abzugeben, insbesondere fiir die Gliederungen
nach Sektor des Emittenten oder nach Emissionswahrung/Emissionsland.

Das zur Verfiigung Stehen einer funktionierenden zentralisierten Wertpapierdatenbank (,Centralised Securities Database*
— CSDB) gilt als wesentliche Voraussetzung dafiir, dass die neuen Datenerhebungssysteme den Betrieb aufnehmen
konnen. Sofern daher das ,Dokument iiber den Projektabschluss“ fur die Phase 1 des CSDB-Projekts dem EZB-Rat nicht
bis Ende Mirz 2005 iiber den Ausschuss fur Statistik des Europidischen Systems der Zentralbanken vorgelegt wird,
verschiebt sich diese Frist um denselben Zeitraum, um den die Vorlage zu spit erfolgte.

Das Erfassungsziel wird wie folgt definiert: Wertpapierbestinde, die den nationalen Erhebungsstellen zusammengefasst
— das heift ohne die Verwendung von Standardkennnummern (ISIN oder dergleichen) — gemeldet werden, diirfen
nicht mehr als 15 % der gesamten Bestandsstatistiken von Wertpapieranlagen auf der Aktiv- und Passivseite betragen.
Dieser Schwellenwert wird als Leitfaden bei der Beurteilung der Abdeckung der Systeme der Mitgliedstaaten verwendet.
Um die Erstellung von Statistiken auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen zu ermdglichen, muss die CSDB die
Wertpapieranlagen weltweit ausreichend erfassen.

Die Bestandsstatistiken von Wertpapieranlagen auf der Aktiv- und Passivseite innerhalb des Auslandsvermogensstatus
werden ausschliefSlich auf Basis von Bestandsdaten erfasst.

Ab Mirz 2008 entsprechen die Datenerhebungssysteme im Bereich Wertpapieranlagen des Euro-Wihrungsgebiets einem
der in der folgenden Tabelle enthaltenen Modelle (beginnend mit den Daten iiber Transaktionen im Januar 2008 und
tiber Positionen zum Jahresende 2007):

Giiltige Modelle fur die Datenerhebung im Bereich Wertpapieranlagen

— Monatliche Bestinde [s-b-s] + monatliche Stromgrofen [s-b-s]

— Vierteljahrliche Bestinde [s-b-s] + monatliche Stromgrofien [s-b-s]

— Monatliche Bestinde [s-b-s] + abgeleitete monatliche Stromgrofien [s-b-s]
—  Vierteljahrliche Bestinde [s-b-s] + monatliche Stromgrofien [aggregiert]

Anmerkungen:
,8-b-s“ (,security by security data collection®) = Datenerhebung auf der Basis von Einzelwertpapiermeldungen.

JAbgeleitete Stromgrofen” = Differenz zwischen Bestandsgroffen (bereinigt um Wechselkurs- und Preisschwankungen
und andere festgestellte Volumenanderungen).




