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EUROPEISKA CENTRALBANKEN

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE

av den 30 december 2005

om ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid
(TARGET)

(ECB/2005/16)

(2006/21[EG)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sirskilt artikel 105.2 forsta och fjirde streck-
satserna, och med beaktande av artiklarna 3.1, 12.1, 14.3 samt
artiklarna 17, 18 och 22 i stadgan for Europeiska central-
bankssystemet och Europeiska centralbanken, och

av foljande skal:

(1)

Det transeuropeiska automatiserade systemet for brut-
toavveckling av betalningar i realtid (TARGET) styrs av ett
regelsystem som har tillimpats frdn forsta dagen av etapp
tre av den ekonomiska och monetira unionen (EMU).
Riktlinje ECB/2001/3 den 26 april 2001 om ett
transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveck-
ling av betalningar i realtid (TARGET) (!) har redan
dndrats flera ginger sedan den antogs, och for att gora
den mer tydlig och transparent bor alla dndringar nu
sammanforas i en enda rittsakt.

For att ta hinsyn till den senaste utvecklingen inom det
regelsystem som styr TARGET, innehéller den hir
riktlinjen dven ett antal nédvindiga dndringar som ror
avldgsnande av deltagare fran system for bruttoavveck-
ling i realtid (RTGS), tillgdng till TARGET for enheter som
ir etablerade i tredjelinder, TARGET:s Oppethéllandeda-
gar, definitionen av nira forbindelser, avstingning frn

EGT L 140, 24.5.2001, s. 72. Riktlinjen senast dndrad genom
riktlinje ECB/2005/1 (EUT L 30, 3.2.2005, s. 21).

tillgdngen till intradagskredit samt forfarandet for tvist-
16sning. Genomforande och kontroll av den hir riktlinjen
bor begrinsas till ovannimnda dndringar.

Av artikel 105.2 forsta strecksatsen i fordraget och artikel
3.1 forsta strecksatsen i stadgan framgar att en av de
grundlidggande uppgifterna for Europeiska centralbanks-
systemet (ECBS) dr att utforma och genomfora gemens-
kapens monetira politik.

Av artikel 105.2 fjdrde strecksatsen i fordraget och artikel
3.1 fjarde strecksatsen i stadgan framgar att en annan
grundliggande uppgift for ECBS dr att frimja vil
fungerande betalningssystem.

Enligt artikel 22 i stadgan far Europeiska centralbanken
(ECB) och de nationella centralbankerna stilla anord-
ningar till forfogande for att sikerstilla effektiva och
sunda clearing- och betalningssystem inom gemenska-
pen och i forbindelser med tredje land.

For att en gemensam penningpolitik skall kunna
forverkligas behovs betalningsarrangemang som mojlig-
gor snabba och sikra penningpolitiska transaktioner
mellan nationella centralbanker och kreditinstitut.
Sddana arrangemang kommer dessutom att bidra till
att skapa en verkligt gemensam penningmarknad inom
euroomradet.
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For att dessa mal skall kunna uppnds kravs ett
betalningsarrangemang med en hog sikerhetsnivd,
mycket korta formedlingstider och ldga kostnader.

Enligt artiklarna 12.1 och 14.3 i stadgan utgoér ECB:s
riktlinjer en integrerad del av gemenskapsritten.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Definitioner

[ denna riktlinje avses med

nationella centralbanker: de nationella centralbankerna i de
deltagande medlemsstaterna,

nationella RTGS-system: de RTGS-system som ingdr i
TARGET och dr fortecknade i bilaga I till denna riktlinje,

ECB:s betalningsmekanism: de betalningsarrangemang som
upprittats inom ECB och som anslutits till TARGET att
verkstilla i) betalningar mellan konton hos ECB och ii)
betalningar genom TARGET mellan konton hos ECB och
de nationella centralbankerna,

interlinkmekanismen: den tekniska infrastruktur, de speci-
fikationer och de forfaranden som inrittats inom, eller
utgodr anpassningar av, de enskilda nationella RTGS-
systemen och ECB:s betalningsmekanism och &r avsedda
for formedling av gransoverskridande betalningar inom
TARGET,

icke deltagande medlemsstater: alla medlemsstater som inte
har infort den gemensamma valutan i enlighet med
fordraget,

EES: det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
enligt definitionen i avtalet om ett europeiskt samarbets-
omrdde av den 2 maj 1992 mellan Europeiska
gemenskapen och dess medlemsstater och Europeiska
frihandelssammanslutningens medlemsstater () ,

deltagare eller direkta deltagare: de enheter som har direkt
tillgang till ett nationellt RTGS-system och har ett RTGS-
konto hos den berérda nationella centralbanken (eller,
nir det giller ECB: s betalningsmekanism, hos ECB); detta
omfattar dven den berorda nationella centralbanken eller
ECB, bade i egenskap av avvecklande organ eller i annan
egenskap,

EGT L 1, 3.1.1994, s. 3.

A
=

A

organ inom den offentliga sektorn: ett organ inom "offentlig
sektor” enligt definitionen i artikel 3 i ridets forordning
(EG) nr 3603/93 av den 13 december 1993 om
faststillande av definitioner for tillimpningen av de
forbud som avses i artikel 104 och artikel 104b.1 i
fordraget (3 .

vardepappersforetag: foretag enligt definitionen i artikel
4.1.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/
EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av rddets direktiv 85/611/
EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphavande av radets direktiv
93/22[EEG (%), med undantag f6r de organ som ndmns i
artikel 2.1 i direktiv 2004/39/EG, forutsatt att det
berorda virdepappersforetaget har rdtt att utfora de
tjdnster som namns i avsnitt A punkterna 2, 3, 6 och 7 i
bilaga I till direktiv 2004/39/EG.

RTGS-regler: de foreskrifter och/eller avtalsbestimmelser
som dr tillimpliga pa ett visst nationellt RTGS-system,

Eurosystemet: ECB och de nationella centralbankerna i de
medlemsstater som har infort den gemensamma valutan
i enlighet med fordraget,

gransoverskridande betalningar: betalningar som verkstallts
eller skall verkstillas mellan tv nationella RTGS-system
eller mellan ett nationellt RTGS-system och ECB:s
betalningsmekanism,

inhemska betalningar: betalningar som verkstillts eller skall
verkstillas inom ett nationellt RTGS-system eller inom
ECB:s betalningsmekanism,

betalningsorder: en anvisning frn en deltagare, i Gverens-
stimmelse med de tillimpliga RTGS-reglerna, om att ett
penningbelopp genom en transaktion pa ett RTGS-konto
skall stillas till forfogande for en mottagande deltagare,
inklusive en nationell centralbank eller ECB,

sandande deltagare: en deltagare som har tagit initiativ till
en betalning genom att inge en betalningsorder,

sindande nationell centralbank/ECB: ECB eller den natio-
nella centralbank dir den sindande deltagaren har sitt
RTGS-konto,

intradagskredit: en kredit som limnas och aterbetalas
inom en tidsperiod som &r kortare dn en bankdag,

EGT L 332, 31.12.1993, s. 1.
EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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RTGS-konto: ett konto (eller om de berérda RTGS-
reglerna medger detta, en grupp av konsoliderade
konton, forutsatt att samtliga kontoinnehavare blir
solidariskt ansvariga gentemot RTGS-systemet vid fallis-
semang eller avtalsbrott) som Oppnats i en deltagares
namn hos en nationell centralbank eller ECB och som
anvinds for avveckling av inhemska och/eller griansover-
skridande betalningar,

forfarande for reservering av medel: det forfarande enligt
vilket medel pa inldningskonton eller tillgingliga krediter
oronmirks och gors odtkomliga for andra transaktioner
eller syften dn verkstillandet av en viss betalningsorder,
s att det sdkerstlls att de Sronmirkta medlen eller den
oronmirkta tillgingliga krediten kommer att anvindas
for verkstillandet av den betalningsordern; sédan
oronmirkning av medel eller tillginglig kredit kallas i
denna riktlinje for reservering,

utldningsfacilitet: den utlaningsfacilitet som administreras
av Eurosystemet,

utldningsrinta: den rintesats som vid varje tidpunkt till-
lampas for Eurosystemets utldningsfacilitet,

distansdeltagare: ett institut som dr etablerat i ett EES-land
som deltar direkt i en (annan) EU-medlemsstats
(virdmedlemsstatens) nationella RTGS-system och som
for det dndamalet har ett RTGS-konto i euro i sitt eget
namn hos den nationella centralbanken i virdmedlems-
staten utan att nodvindigtvis ha etablerat en filial i
virdmedlemsstaten, varvid en filial definieras enligt
artikel 1.3 i Europaparlamentets och rddets direktiv
2000/12/EG av den 20 mars 2000 om ritten att starta
och driva verksamhet i kreditinstitut (),

centralbankskonton: de konton som, utan att det paverkar
tillimpningen av artikel 4a i den hir riktlinjen, varje
nationell centralbank och ECB skall 6ppna for varandra
och som skall anvindas for gransoverskridande TARGET-
betalningar; varje sidant centralbankskonto skall hallas
till formén for ECB eller den nationella centralbank i vars
namn det 6ppnats,

mottagande nationell centralbank/ECB: ECB eller den
nationella centralbank dir den mottagande deltagaren
har sitt RTGS-konto,

mottagande deltagare: en deltagare som av en sindande
deltagare angivits som den deltagare till vars RTGS-konto
det i betalningsordern angivna beloppet skall krediteras,

slutgiltighet eller slutgiltig: det forhdllandet att avveck-
lingen av en betalningsorder inte kan terkallas, upp-
hivas eller ogiltigforklaras av den anslutna nationella
centralbanken, den sindande nationella centralbanken

EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet senast dndrat genom
direktiv 2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).

eller ECB, den sindande deltagaren eller av ndgon tredje
part, inte ens om ett obestdndsforfarande inleds mot en
deltagare, annat 4n om det foreligger brister i under-
liggande transaktion(er) eller betalningsorder, som
antingen harrdr fran brottslig verksamhet eller bedrigliga
forfaranden (varvid bedrdgliga forfaranden i friga om
obestindsfall skall inbegripa gynnande av vissa borge-
ndrer och transaktioner till underpris under vissa kritiska
perioder) och detta i det enskilda fallet har bekriftats av
en behorig domstol eller ndgot annat behorigt organ for
tvistlosning, eller harror frén fel eller misstag,

leverantor av nattjanster: det foretag som ECB har utsett att
leverera datornitsanslutningar for interlinkmekanismen,

nationell centralbank som tillhandahdller tjdnster: en natio-
nell centralbank i) vars RTGS-system ar anslutet till
TARGET via interlinkmekanismen och som ii) till-
handahdller tjanster till en ansluten nationell centralbank
for formedling av grinsoverskridande betalningar inom
TARGET, varigenom det skapas en bilateral link,

ansluten nationell centralbank: en nationell centralbank vars
RTGS-system dr anslutet till TARGET via en nationell
centralbank som tillhandahéller tjanster,

funktionsstorning i ett nationellt RTGS-system eller funk-
tionsstorning i TARGET eller funktionsstorning: tekniska
problem, brister eller fel i den tekniska infrastrukturen
eller datorsystemen i ndgot nationellt RTGS-system, ECB:
s betalningsmekanism eller interlinkmekanismens dator-
ndtsanslutningar eller en bilateral link, eller ndgon annan
hiandelse med anknytning till nigot nationellt RTGS-
system, ECB:s betalningsmekanism, interlinkmekanismen
eller ndgon bilateral link, som gor det omojligt att inom
TARGET verkstdlla och slutfora betalningsorder den
aktuella dagen; definitionen omfattar dven fall dir en
funktionsstorning uppstdr samtidigt i flera nationella
RTGS-system (exempelvis pd grund av ett fel med
anknytning till leverantoren av nittjdnster),

indirekt deltagare: ett institut som inte har ndgot eget
RTGS-konto men som trots detta erkdnns av ett
nationellt RTGS-system, omfattas av dess RTGS-regler
och kan vara direkt adressat inom TARGET; en indirekt
deltagares alla transaktioner skall avvecklas pd ett konto
som tillhor en deltagare (enligt definitionen i denna
artikel) som har gatt med pd att foretrdda den indirekta
deltagaren,

deltagande medlemsstater: medlemsstater som har infort
den gemensamma valutan i enlighet med fordraget,

inldningsfacilitet: den inldningsfacilitet som administreras
av Eurosystemet,
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2. ECB-rddet far dndra bilagorna till den hir riktlinjen. ECB-
rddet fir anta ytterligare dokument som bland annat
innehdller tekniska bestimmelser och specifikationer for
TARGET; sddana dndringar och ytterligare dokument skall,
efter det att de nationella centralbankerna underrittats, trada i
kraft som delar av denna riktlinje den dag som ECB-radet
anger.

Artikel 2

Beskrivning av TARGET

1. Det transeuropeiska automatiserade systemet for brut-
toavveckling av betalningar i realtid (Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express Transfer system,
TARGET) ir ett system for bruttoavveckling i realtid for euro.
TARGET bestdr av de nationella RTGS-systemen, ECB: s
betalningsmekanism och interlinkmekanismen. RTGS-system
far ansluta sig till TARGET via interlinkmekanismen eller
genom en bilateral lank.

2. RTGS-systemen i icke deltagande medlemsstater fir
ansluta sig till TARGET under forutsittning att de uppfyller
de gemensamma minimikrav som anges i artikel 3 och har
mojlighet att hantera euron som utlindsk valuta parallellt med
sin egen nationella valuta. Anslutning av ett RTGS-system i en
icke deltagande medlemsstat till TARGET skall regleras i ett
avtal dir den berorda nationella centralbanken atar sig att
efterleva de regler och forfaranden for TARGET som avses i
denna riktlinje (med de eventuella fortydliganden eller dnd-
ringar som anges i ett sddant avtal).

Artikel 3

Gemensamma minimikrav pd nationella RTGS-system

Varje nationell centralbank skall sikerstilla att dess nationella
RTGS-system uppfyller kraven nedan.

a) Villkor for deltagande

1.  Endast kreditinstitut enligt definitionen i artikel 1.1 i
direktiv 2000/12/EG som star under tillsyn och ar
etablerade inom EES skall tillitas som deltagare i ett
nationellt RTGS-system. I undantagsfall, och utan
att detta paverkar tillimpningen av artikel 7.1 i
denna riktlinje, fir dven foljande enheter med den
berorda nationella centralbankens godkidnnande till-
latas delta i ett nationellt RTGS-system:

i)  Finansdepartement inom medlemsstaternas
centrala och regionala regeringar som ar aktiva
pa penningmarknaderna.

ii) Organ tillhérande den offentliga sektorn i
medlemsstaterna som har tillstind att hélla
konton for kunder.

iii) Virdepappersforetag.

iv) Organisationer som tillhandahaller clearing-
eller avvecklingstjanster och som stir under en
behorig myndighets tillsyn.

v)  Centralbanker i EU vars RTGS-system inte dr
anslutna till TARGET.

Villkoren for deltagande i ett nationellt RTGS-
system och provningsforfarandet skall anges i de
relevanta RTGS-reglerna och stillas till berorda
parters forfogande. Utover kraven i punkt a 1 far de
nationella kraven avse bland annat foljande:

— Tillrdcklig finansiell styrka.

—  Ett minsta antal forvintade transaktioner.

— Betalning av en intrddesavgift.

— Juridiska, tekniska och funktionsmassiga
aspekter.

Dirutover skall RTGS-reglerna innehdlla krav pa att
ett rattsligt utldtande, baserat pa Eurosystemets
harmoniserade anvisningar for rittsliga utlitanden,
skall inhdmtas betriffande varje sokande och
bedomas av den berorda nationella centralbanken
i enlighet med vad ECB-radet beslutar. Anvisning-
arna for rittsliga utlitanden skall av de nationella
centralbankerna stillas till forfogande for berorda
parter.

Sddana deltagare i ett nationellt RTGS-system som
avses 1 artikel 3 a 1 och 3 a 2 skall ha tillgang till
TARGET:s faciliteter for grinsoverskridande betal-
ning.

I RTGS-reglerna skall grunderna och forfarandet for
avskiljande av en deltagare (genom avstingning eller
uteslutning) frdn det berorda nationella RTGS-
systemet anges. Grunderna bor ticka alla hidndelser
som medfor systemrisk eller som kan vélla allvarliga
funktionsproblem pa annat sitt, sdsom att

)  en deltagare blir eller kommer sannolikt inom
kort att bli foremal for ett obestandsforfarande,

i) en deltagare bryter mot de ifrdgavarande
RTGS-reglerna,

i) en deltagare uppfyller inte lingre ett eller flera
av villkoren for att delta i det nationella RTGS-
systemet.
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Utover vad som sdgs ovan kan enheter som anges i
punkt 1 och som ir etablerade i ett land med vilket
gemenskapen har ingdtt ett monetirt avtal ocksd
tillitas delta i ett nationellt RTGS-system. Ett sadant
deltagande skall endast tillitas om bestimmelser om
detta finns i det monetira avtalet och deltagandet
skall styras av villkoren i det avtalet. Vid behov, och
om inte annat foljer av de individuella monetira
avtalen, far ECB i varje enskilt fall ocksd efter eget
gottfinnande besluta om villkor for deltagande i
TARGET. Dessa villkor fér bla. utformas som ett
krav, ddr det infor ECB skall visas att de relevanta
rittsliga bestimmelserna som giller i det land dir
enheten som vill delta ér etablerad ar likvirdiga med
relevant gemenskapslagstiftning.

Valutaenhet

Alla gransoverskridande betalningar skall ske i euro.

Regler for prissdttning

Prispolicyn for TARGET-systemet skall bestimmas
av ECB-rddet med beaktande av principerna om
kostnadstidckning, 6ppenhet, insyn och icke-diskri-
minering.

Inhemska betalningar i euro som verkstills genom
ett nationellt RTGS-system skall omfattas av pris-
sittningsreglerna for det nationella RTGS-systemet,
vilka skall std i Gverensstimmelse med den pris-
policy som anges i bilaga II.

For varje grinsoverskridande betalning som verk-
stills inom TARGET skall det finnas ett gemensamt
pris som faststills av ECB-radet och anges i bilaga
IIL.

Uppgifter om gillande priser skall goras tillgangliga
for berorda parter.

Oppettider

1.

Oppethéllandedagar

TARGET skall hédlla helt stingt pd lordagar,
sondagar, nyarsdagen, langfredagen och annandag
pask (enligt den kalender som tillimpas dar ECB har
sitt site), 1 maj, juldagen och 26 december.

Oppettider

Oppettiderna for de nationella RTGS-systemen skall
sta 1 6verensstimmelse med vad som anges i bilaga
Iv.

Betalningsregler

Alla betalningar som dar ett direkt resultat av eller
som gors med anknytning till i) penningpolitiska
transaktioner, ii) avveckling av euroledet i val-
utatransaktioner som inbegriper Eurosystemet och
iii) avveckling inom system for grinsoverskridande
nettning som hanterar stora eurotransaktioner skall
verkstillas genom Target. Aven andra betalningar
far verkstillas genom TARGET.

Ett nationellt RTGS-system och ECB: s betalnings-
mekanism skall inte verkstdlla en betalningsorder
om det inte finns tillrickliga medel pd den sindande
deltagarens konto hos den sindande nationella
centralbanken eller ECB, antingen genom direkt
tillgdngliga medel som redan krediterats kontot,
genom anvindning av kassakravsmedel 6ver dagen
eller genom intradagskredit frdn den berorda
nationella centralbanken eller ECB till den berérda
deltagaren i overensstimmelse med punkt f.

[ RTGS-reglerna och reglerna for ECB: s betalnings-
mekanism skall anges ndr en betalningsorder blir
odterkallelig, vilket inte fir vara senare 4n den
tidpunkt ndr den sindande deltagarens RTGS-konto
hos den sindande nationella centralbanken eller
ECB debiteras det berorda beloppet. Om det
nationella RTGS-systemet i frdga anvinder ett
forfarande for reservering av medel innan RTGS-
kontot debiteras, skall betalningsordern bli odter-
kallelig vid den tidigare tidpunkt da reservering sker.

Intradagskredit

Varje nationell centralbank skall, i enlighet med
bestimmelserna i denna riktlinje, limna intradags-
kredit till de kreditinstitut som stdr under tillsyn
enligt punkt a och som deltar i den nationella
centralbankens nationella RTGS-system, forutsatt
att sddana kreditinstitut dr godtagbara motparter for
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner och
har tillgdng till dess utldningsfacilitet, utom om
sadana kreditinstitut avstingts frdn tillgdngen till
intradagskredit enligt vad som framgdr i denna
riktlinje. Forutsatt att det tydligt anges som villkor
att intradagskrediten skall begrinsas till den berorda
dagen och att ingen forlingning genom omvandling
till kredit Gver natten kan komma i fraga, far
intradagskredit 1dmnas dven till foljande enheter:

i)  Sé&dana finansdepartement som avses i artikel
3ali

ii)  S&dana organ inom den offentliga sektorn som
avses i artikel 3 a 1 ii.
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i) S&dana virdepappersforetag som avses i artiekl
3 a 1 iii, forutsatt att det berorda virde-
pappersforetaget  foreter tillfredsstillande
skriftliga bevis for

a)  att det har ingatt ett formellt avtal med en
penningpolitisk motpart i Eurosystemet
om att denna motpart skall ticka even-
tuella debetsaldon vid den berorda dagens
slut, eller

b) att tillgdngen till intradagskredit begrin-
sas till sddana virdepappersforetag som
har konton hos en central virdepappers-
forvarare och att virdepappersforetaget i
friga har en tidsfrist for tillgdng till
likviditet eller att beloppet for intradags-
krediten har en ovre grans.

Om ett virdepappersforetag av ndgon anled-
ning inte kan dterbetala sin intradagskredit i
tid, skall det péforas straffrinta enligt vad som
sidgs nedan. Om virdepappersforetaget for
forsta gdngen under en lopande tolvmanaders-
period har ett debetsaldo pa sitt RTGS-konto
per TARGET:s stingningstid, skall foljande
gilla. Den berorda nationella centralbanken
skall omgdende péfora den berorda deltagaren
en straffrinta berdknad pd beloppet for detta
debetsaldo till en rintesats 5 procentenheter
over utldningsrintan. Om ett sidant virde-
pappersforetag vid upprepade tillfillen upp-
visar sddana debetsaldon skall straffrintesatsen
hojas med 2,5 procentenheter varje gang
debetsaldo éter foreligger under tolvmanaders-
perioden.

iv) Kreditinstitut som str under tillsyn enligt
artikel 3 a 1, som inte 4r godtagbara motparter
for Eurosystemets penningpolitiska transaktio-
ner ochfeller inte har tillgdng till utlnings-
faciliteten. Om ett sddant kreditinstitut av
nagon anledning inte kan aterbetala sin intra-
dagskredit i tid skall reglerna om straffrinta i
artikel 3 f 1 iii avseende vdrdepappersforetag
tillimpas pa det kreditinstitutet.

v)  Organisationer som tillhandahéller clearing-
eller avvecklingstjanster (och stir under tillsyn
av en behorig myndighet), forutsatt att
arrangemangen for limnande av intradags-
kredit till sidana organisationer i forvig
tillstalls ECB-radet for godkdnnande.

Varje nationell centralbank skall ldmna intradags-
kredit i form av Gvertrassering av konton i banken
mot sikerhet eller genom intradagsrepotransaktio-
ner  med  nationella  centralbanker i

overensstimmelse med kriterierna nedan och enligt
de ytterligare gemensamma minimikrav som ECB-
radet kan komma att faststilla.

Intradagskrediten skall limnas mot tillfredsstéllande
sikerhet. Som sikerheter skall riknas samma
tillgdngar och instrument som fér penningpolitiska
transaktioner. Aven reglerna om vérdering och
riskkontroll skall vara desamma. Med undantag
for finansdepartement och organ inom den offent-
liga sektorn som anges i artikel 3 a 11ioch 3 a1 ii
skall en nationell centralbank som underliggande
tillgdngar inte godta fordringsbevis som emitterats
eller garanterats av den berorda deltagaren eller av
nagon annan enhet med vilken deltagaren har nira
forbindelser enligt definitionen i dokumentet All-
min dokumentation av Eurosystemets penning-
politiska instrument och forfaranden och enligt den
tillimpning som anvinds for penningpolitiska
transaktioner.

ECB-rddet fir, pa forslag av den ber6rda nationella
centralbanken, undanta finansdepartement enligt
artikel 3 a 1 i frén kravet pa stillande av sikerhet for
intradagskredit enligt artikel 3 f.

Intradagskredit som limnas enligt artikel 3 f skall
vara rantefri.

Intradagskredit fir inte limnas till en distansdel-
tagare.

I RTGS-reglerna skall anges pa vilka grunder en
nationell centralbank fir besluta att avstinga eller
utesluta en deltagare fran tillgng till intradags-
kredit. Om en nationell centralbank beslutar att
avstinga eller utesluta en deltagare som ar en
godtagbar motpart for Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner skall beslutet godkdnnas av ECB
innan det trider i kraft. Som undantag frin detta far
en nationell centralbank dock i brddskande fall
avstinga en deltagare frdn tillgdng till intradags-
kredit med omedelbar verkan. Om detta intréffar
skall den berorda den nationella centralbanken
omedelbart skriftligen informera ECB om detta och
ECB har da ritt att upphéva den nationella central-
bankens beslut. Om den nationella centralbanken
inte erhdller ECB:s beslut inom tio dppethéllande-
dagar frdn den dag dd ECB tog emot meddelandet
skall ECB dock anses ha godkint den nationella
centralbankens beslut. I fall av bestimmelser om
automatisk avstingning eller uteslutning (dvs. auto-
matisk avstiangning eller uppsigning p.g.a. obestand
eller liknande atgarder) skall den berorda nationella
centralbanken omedelbart skriftligen informera
ECB.
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Grunderna for sddan avstingning eller uteslutning
skall ticka alla hindelser som ger upphov till
systemrisk eller pd annat sitt kan dventyra betal-
ningssystemens mojligheter att fungera vil, bland
annat foljande:

i)  En deltagare blir foremal for ett obestinds-
forfarande.

ii) En deltagare bryter mot de ifrdgavarande
RTGS-reglerna.

iii) En deltagare avstings eller utesluts frdn ritten
att delta i det nationella RTGS-systemet.

iv) En deltagare som ir godtagbar motpart for
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
upphor att vara godtagbar som sddan motpart
eller utesluts eller avstings fran vissa eller alla
sddana transaktioner.

Artikel 4

Bestimmelser for grinsoverskridande betalningar som
verkstills via interlinkmekanismen

Bestdimmelserna i denna artikel skall tillimpas pd grinsover-
skridande betalningar som verkstills eller skall verkstillas via
interlinkmekanismen.

a) Beskrivning av interlinkmekanismen

ECB och var och en av de nationella centralbankerna
skall ombesorja driften av en interlinkkomponent som
mojliggor formedling av grinsoverskridande betalningar
inom TARGET. Interlinkkomponenterna skall 6verens-
stimma med de tekniska regler och specifikationer som
redovisas och uppdateras pa ECB:s webbplats (www.ecb.
int).

b) Oppnande och anvindning av centralbank-
skonton hos de nationella centralbankerna
och ECB

1. ECB och var och en av de nationella central-
bankerna skall hos sig 6ppna ett centralbankskonto
for var och en av de andra nationella central-
bankerna och f6r ECB. Till stod for transaktioner pd
centralbankskonton skall var och en av de natio-
nella centralbankerna och ECB ge varandra obe-
gransad kreditfacilitet utan sikerhet.

2. For att verkstdlla en gransoverskridande betalning
skall den sindande nationella centralbanken eller
ECB kreditera den mottagande nationella central-
bankens eller ECB:s centralbankskonto hos den
sindande nationella centralbanken eller ECB. Den
mottagande nationella centralbanken eller ECB skall
debitera den sindande nationella centralbankens
eller ECB:s centralbankskonto hos den mottagande
nationella centralbanken eller ECB.

3. Alla centralbankskonton skall héllas i euro.

c) Skyldigheter for den sindande nationella
centralbanken eller ECB

1.

Kontroll

Den sindande nationella centralbanken eller ECB
skall utan drojsmél kontrollera alla uppgifter i
betalningsordern som 4r nodvindiga for att betal-
ningen skall kunna verkstillas i overensstimmelse
med de tekniska regler och specifikationer som
avses i artikel 4 a. Om den uppticker formella fel
eller andra skil att avvisa en betalningsorder, skall
den hantera uppgifterna och betalningsordern i
enlighet med RTGS-reglerna for dess nationella
RTGS-system. Varje betalning som gir via inter-
linkmekanismen skall ha en unik identifikationskod
som underlittar identifiering av meddelanden och
felhantering.

Avveckling

S& snart den sindande nationella centralbanken
eller ECB har kontrollerat att en betalningsorder 4r
giltig enligt artikel 4 ¢ 1, och forutsatt att likvida
medel eller overtrasseringsfaciliteter 4r tillgdngliga,
skall den utan drojsmal

a) debitera den sindande deltagarens RTGS-
konto med betalningsorderns belopp och

b) kreditera den mottagande nationella central-
bankens eller ECB: s centralbankskonto hos
den sindande nationella centralbanken eller
ECB.

Den tidpunkt nir den sindande nationella central-
banken eller ECB har utfort debiteringen enligt a
skall kallas avvecklingstidpunkt. For nationella
RTGS-system som anvinder ett forfarande for
reservering av medel skall avvecklingstidpunkten
vara den tidpunkt dd reservering av medel sker
enligt vad som sigs i artikel 3 e 3.

Vad den sindande deltagaren betriffar skall en
betalning, inom ramen for denna riktlinje, anses
slutgiltig (enligt definitionen i artikel 1 i denna
riktlinje) vid avvecklingstidpunkten, dock utan att
detta paverkar bestimmelserna om odterkallelighet i
artikel 3 e 3.

d) Skyldigheter for den mottagande natio-
nella centralbanken eller ECB

1.

Kontroll

Den mottagande nationella centralbanken eller ECB
skall utan drojsmél kontrollera alla uppgifter i
betalningsordern som dr nodvindiga for att en
korrekt kreditering skall kunna goéras av den
mottagande deltagarens RTGS-konto (inbegripet
den unika identifikationskoden, s& att inte samma
betalning krediteras flera ganger). Den mottagande
nationella centralbanken eller ECB skall inte
verkstilla en betalningsorder som den vet har lagts
in av misstag eller mer 4n en ging. Den skall
underritta den sindande nationella centralbanken
eller ECB om alla sddana betalningsorder och alla
mottagna betalningar enligt sidana betalningsorder
(och skall utan drojsmal returnera sddana mottagna
betalningar).
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2. Avveckling

Nir den mottagande nationella centralbanken eller
ECB har kontrollerat att en betalningsorder ar giltig
pa det sdtt som beskrivs under artikel 4 d 1, skall
den utan dr6jsmaél

a) debitera den sindande nationella centralban-
kens eller ECB:s centralbankskonto hos den
mottagande nationella centralbanken eller ECB
med betalningsorderns belopp,

b)  kreditera den mottagande deltagarens RTGS-
konto med betalningsorderns belopp och

¢) skicka en bekriftelse till den sindande natio-
nella centralbanken eller ECB.

Vad den mottagande deltagaren betriffar skall en
betalning, inom ramen for denna riktlinje, anses
slutgiltig (enligt definitionen i artikel 1 i denna
riktlinje) nir den mottagande deltagarens RTGS-
konto krediteras enligt b, dock utan att detta
paverkar bestimmelserna om odterkallelighet i
artikel 3 e 3.

Overgdng av ansvaret for betalningsorder

Ansvaret for verkstillandet av en betalningsorder skall
overga till den mottagande nationella centralbanken eller
ECB nir den sindande nationella centralbanken eller ECB
erhiller en bekriftelse frdn den mottagande nationella
centralbanken eller ECB.

Bestimmelser om storningar
1. Rutiner vid storningar

Varje nationell centralbank skall folja de rutiner for
hantering av driftsstorningar som antagits av ECB-
radet och se till att dess nationella RTGS-system
foljer dessa rutiner. ECB skall se till att motsvarande
giller for ECB:s betalningsmekanism.

2. Kompletterande dtgdrder for oférutsedda hindelser

Varje nationell centralbank skall se till att dess
nationella RTGS-system och dess rutiner uppfyller
villkoren och rutinerna for de kompletterande
atgirderna for oforutsedda hindelser liksom de
forfaranden som antagits av ECB-radet. ECB skall se
till att motsvarande giller for ECB:s betalnings-
mekanism.

Forhédllandet till leverantdren av ndttjins-
ter

1. Alla nationella centralbanker och ECB skall vara
anslutna till, eller ha kontaktpunkt mot, leveranto-
ren av ndttjanster.

2. Varken de nationella centralbankerna eller ECB skall
ha ndgot ansvar gentemot varandra for brister hos
leverantoren av nittjinster. Om en nationell cent-
ralbank eller ECB har lidit skada skall banken sjilv
ansvara for att utkriva eventuellt skadestind av

leverantoren av nittjanster. En nationell centralbank
skall didrvid framstilla sitt skadestindsansprak
genom ECB.

Artikel 4a

Bestimmelser for grinsoverskridande betalningar som
verkstills genom en nationell centralbank som

tillhandahaller tjinster

Bestimmelserna i denna artikel skall tillimpas pa grinsover-
skridande betalningar som verkstills eller skall verkstillas
genom en bilateral lank.

a)

Beskrivning av anslutningen

Nir en granséverskridande betalning verkstalls genom en
bilateral link giller foljande:

Den nationella centralbank som tillhandahaller
tjdnster skall antingen betraktas som den motta-
gande eller sindande nationella centralbanken vad
giller skyldigheter och ansvar i samband med
formedling av gransoverskridande betalningar via
interlinkmekanismen gentemot antingen den sin-
dande eller mottagande nationella centralbanken
eller ECB,

Den anslutna nationella centralbanken skall
antingen betraktas som den mottagande eller
sindande nationella centralbanken vad giller skyl-
digheter och ansvar avseende kreditering/debitering
av den mottagande eller sindande deltagarens
RTGS-konto.

Oppnande och administration av ett konto
for den anslutna nationella centralbanken

1.

Den nationella centralbank som tillhandahaller
tjdnster skall hos sig 6ppna ett konto i euro for
den anslutna nationella centralbanken.

Den nationella centralbank som tillhandahéller
tjanster skall ge den anslutna nationella central-
banken en obegrinsad kreditfacilitet utan sikerhet.

For att verkstilla griansoverskridande betalningar
som initierats av en deltagare i den anslutna
nationella centralbankens RTGS-system, skall den
nationella centralbank som tillhandahdller tjanster
debitera den anslutna nationella centralbankens
konto och kreditera ett RTGS-konto som tillhor
deltagaren hos den nationella centralbank som
tillhandahdller tjanster eller kreditera den motta-
gande nationella centralbankens/ECB:s centralbank-
skonto hos den nationella centralbanken som
tillhandahéller tjanster. For att verkstilla gransover-
skridande betalningar till en deltagare i den anslutna
nationella centralbankens RTGS-system skall den
nationella centralbank som tillhandahéller tjanster
debitera den sindande nationella centralbankens|
ECB:s centralbankskonto eller debitera ett RTGS-
konto som tillhor deltagaren hos den nationella
centralbank som tillhandahéller tjanster samt kre-
ditera den anslutna nationella centralbankens konto.
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c)

Skyldigheter och ansvar for den nationella
centralbanken som tillhandahdller tjdnster
samt for den anslutna nationella central-
banken

1. Kontroll

a) Bade den anslutna nationella centralbanken
och den nationella centralbank som tillhanda-
héller tjinster skall ansvara for att de uppgifter
som de ger varandra ir korrekta och syntak-
tiskt riktiga, och de skall avtala om standarder
som skall tillimpas pa sddana uppgifter.

b) Nir en betalningsorder frin den anslutna
nationella centralbanken mottas skall den
nationella centralbank som tillhandahéller
tjdnster utan drojsmdl kontrollera alla de
uppgifter i betalningsordern som &dr nodvin-
diga for att denna skall kunna formedlas pd ett
lampligt sitt. Om den nationella centralbank
som tillhandahéller tjinster uppticker syntak-
tiska fel eller andra fel som utgor grund for att
avvisa en betalningsorder, skall den inte
formedla en sddan betalningsorder och i stillet
hantera uppgifterna och betalningsordern i
enlighet med specifika regler som skall avtalas
mellan den nationella centralbank som till-
handahéller tjanster och den anslutna natio-
nella centralbanken.

2. Avveckling

a)  For att verkstilla en grinséverskridande betal-
ning som initierats av en deltagare i den
anslutna nationella centralbankens RTGS-
system, skall den anslutna nationella central-
banken debitera sin deltagares konto och, i
enlighet med de regler och villkor som avtalats
mellan den anslutna nationella centralbanken
och den nationella centralbanken som till-
handahéller tjinster, limna in en motsvarande
betalningsorder till den nationella centralban-
ken som tillhandahaller tjanster.

b) S& snart den nationella centralbanken som
tillhandahéller tjanster har kontrollerat att den
inldimnade betalningsordern ar giltig i enlighet
med artikel 4a ¢ 1 b skall den nationella
centralbank som tillhandahaller tjanster utan
drojsmal

i)  debitera den anslutna nationella central-
bankens konto, och

ii) skicka en bekriftelse till den anslutna
nationella centralbanken.

¢) Nir den anslutna nationella centralbankens
konto debiteras, skall den nationella central-
bank som tillhandahéller tjanster utan drojs-
mdl kreditera det RTGS-konto som tillhor
deltagaren i sitt nationella RTGS-system eller
verkstilla betalningsordern via interlinkmeka-
nismen i enlighet med artikel 4. Nir den
nationella centralbank som tillhandahaller
tjdnster erhdller en positiv eller negativ
bekriftelse fran den mottagande nationella
centralbanken/ECB skall den oversinda denna

bekriftelse till den anslutna nationella central-
banken.

For att verkstilla en grinsoverskridande betal-
ning som initierats av en av deltagarna i RTGS-
systemet hos den nationella centralbanken
som tillhandahéller tjanster till en deltagare i
den anslutna nationella centralbankens RTGS-
system, skall den nationella centralbank som
tillhandahéller tjdnster kreditera den anslutna
nationella centralbankens konto s snart en
sddan betalningsorder mottas. Den anslutna
nationella centralbanken skall omedelbart dr-
efter kreditera det konto som tillhor deltagaren
i den anslutna nationella centralbankens
RTGS-system.

For att verkstilla en gransoverskridande betal-
ning som initierats av en deltagare i ett annat
RTGS-system 4n RTGS-systemet hos den
nationella centralbank som tillhandahéller
tjdnster, till en deltagare i den anslutna
nationella centralbankens RTGS-system, skall
den nationella centralbank som tillhandahéller
tjanster, vid mottagandet av en betalningsorder
frdn den sindande nationella centralbanken/
ECB

i) utfora de moment som framgér av artikel
4 d 1 och artikel 4 d 2 a,

ii)  dérefter kreditera den anslutna nationella
centralbankens konto och informera den
anslutna nationella centralbanken om
detta, samt

ili) ddrefter skicka en bekriftelse till den
sandande nationella centralbanken/ECB.

Nér ett meddelande enligt punkt ii mottas,
skall den anslutna nationella centralbanken
omedelbart kreditera det konto som tillhor
deltagaren i sitt RTGS-system.

Den nationella centralbank som tillhandahaller
tjanster skall, enligt overenskommelse med den
anslutna nationella centralbanken, vidta alla
nodvindiga atgirder for att sikerstilla att all
information och alla uppgifter som behovs for
att kreditera kontot som tillhor deltagaren i
den anslutna nationella centralbankens RTGS-
system alltid gors tillgingliga for den anslutna
nationella centralbanken.

Oppettiderna for den anslutna nationella cent-
ralbankens RTGS-system skall std i overens-
stimmelse med vad som anges i bilaga IV.

Slutgiltighet

Slutgiltigheten i gransoverskridande betalningar
som verkstills genom en bilateral link skall
bestimmas i enlighet med de regler som framgar
av artikel 4 ¢ 2 och 4 d 2.

Overgdng av ansvaret for verkstillandet av en
betalningsorder

Ansvaret for verkstillandet av en betalningsorder
avseende grinsoverskridande betalningar som initi-
eras av en deltagare i den anslutna nationella
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centralbankens RTGS-system skall overgd fran den
anslutna nationella centralbanken till den nationella
centralbank som tillhandahéller tjanster i det
ogonblick da den anslutna nationella centralban-
kens konto hos den nationella centralbanken som
tillhandahéller tjinster debiteras, och skall darefter
overgd till den mottagande nationella centralban-
ken/ECB i enlighet med artikel 4 e. For grinsover-
skridande betalningar till en deltagare i den anslutna
nationella centralbankens RTGS-system Overgdr
ansvaret for verkstillandet av en betalningsorder
fran den sindande nationella centralbanken till den
nationella centralbanken som tillhandahéller tjins-
ter dd den sindande nationella centralbanken/ECB
erhdller en bekriftelse i enlighet med artikel artikel
4a c 2 eiil

d) Bestimmelser om storningar

De bestimmelser som framgar av artikel 4 f skall gilla for
anslutna nationella centralbanker.

e) Forhéllandet till leverantdren av nittjdns-
ter

Den anslutna nationella centralbanken skall vara ansluten
till, eller ha kontaktpunkt mot, leverantdren av nitt-
janster. Det dr den anslutna nationella centralbankens
ansvar att utkriva skadestind av leverantoren av nitt-
janster om den anslutna nationella centralbanken lider
skada genom brott mot tillimpliga regler och den
anslutna nationella centralbanken skall framstilla sddana
skadestdndsansprak direkt till leverantéren av nittjanster.

f) Information till deltagarna

Alla nationella centralbanker skall informera deltagarna i
sina RTGS-system om att en bekriftelse som stills ut av
en nationell centralbank som tillhandahéller tjanster och
avser griansoverskridande betalningar till deltagare i en
ansluten nationell centralbanks RTGS-system intygar
krediteringen av ett konto som tillhor en ansluten
nationell centralbank hos den nationella centralbank
som tillhandahéller tjanster, men inte krediteringen av en
mottagande deltagares konto hos den anslutna central-
banken. Vid behov skall de nationella centralbankerna
dndra sina nationella RTGS-regelverk i enlighet med
detta.

Artikel 5
Sikerhetsbestimmelser

Varje nationell centralbank skall folja bestimmelserna avse-
ende TARGET: s sikerhetssystem, sikerhetskrav och kontroller
samt se till att dven dess nationella RTGS-system foljer dem.
ECB skall se till att motsvarande giller for ECB:s betalnings-
mekanism.

Artikel 6

Revision

ECB:s och de nationella centralbankernas internrevisorer skall
granska efterlevnaden av de funktionsmissiga, tekniska och

organisatoriska krav, inbegripet sikerhetskrav, som uppstillts
for de komponenter och arrangemang inom TARGET som
avses i denna riktlinje.

Artikel 7
Forvaltningen av TARGET

1. Behorigheten att leda, administrera och kontrollera
TARGET skall tillkomma ECB-rddet. ECB-ridet far bestimma
pa vilka villkor andra system for grinsoverskridande betal-
ningar 4n RTGS-system fir utnyttia TARGET:s gransover-
skridande faciliteter eller anslutas till TARGET.

2. ECB-radet skall bitridas av Kommittén for betalnings- och
avvecklingssystem (PSSC) och dess undergrupp Arbetsgrup-
pen for forvaltning av TARGET (TARGET Management
Working Group, TMWG), som bestar av representanter for
de nationella centralbanker som foretrider de nationella
RTGS-systemen, i alla drenden som har anknytning till
TARGET-systemet.

3. ECB:s TARGET-samordnare och de nationella central-
bankernas avvecklingsansvariga skall svara for den dagliga
driften av TARGET.

— Varje nationell centralbank och ECB skall utse en
avvecklingsansvarig med uppgift att administrera och
overvaka det nationella RTGS-systemet respektive, vad
ECB betriffar, ECB:s betalningsmekanism.

— De avvecklingsansvariga skall svara for den dagliga
driften av det nationella RTGS-systemet, respektive, vad
ECB betriffar, ECB: s betalningsmekanism samt hanter-
ingen av onormala situationer och fel.

—  ECB skall utse ECB:s TARGET-samordnare, som skall ha
till uppgift att skota den dagliga driften av TARGET:s
centrala funktioner.

Artikel 8

TARGET:s kompensationsordning

1. Allminna principer

a)  Om det uppstar funktionsstorningar i TARGET skall
direkta och indirekta deltagare (i denna artikel
bendmnda TARGET-deltagare) ha ritt att kriva kom-
pensation i enlighet med reglerna i denna artikel.

b)  TARGET:s kompensationsordning skall gilla for alla
nationella RTGS-system (oavsett om dessa RTGS-
system dr anslutna till TARGET via interlinkmekanis-
men eller via en bilateral ldnk), och ECB:s betalnings-
mekanism samt vara tillgdnglig for samtliga TARGET-
deltagare (inbegripet TARGET-deltagare i nationella
RTGS-system i deltagande medlemsstater som inte dr
motparter i Eurosystemets penningpolitiska transaktio-
ner och TARGET-deltagare i nationella RTGS-system i
icke deltagande medlemsstater) for alla TARGET-betal-
ningar (bdde inhemska och grinsoverskridande betal-
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Ca)

ningar). TARGET:s kompensationsordning skall inte
gilla for kunder i ECB: s betalningsmekanism enligt
reglerna for ECB: s betalningsmekanism (Terms and
Conditions) som finns pad ECB:s webbplats och som
uppdateras regelbundet.

Om inte annat foljer av beslut som fattas av ECB-radet
skall TARGET:s kompensationsordning inte gilla nir
funktionsstorningar i TARGET uppkommer av foljande
orsaker:

i)  yttre hindelser utanfér ECBS kontroll, eller

ii) forsummelser hos annan tredje man 4n systemo-
peratérerna i det nationella RTGS-system dir
tunktionsstérningen uppkom.

Nir det giller artikel 8.1 ¢ ii skall en nationell
centralbank som tillhandahéller tjanster inte betraktas
som en tredje man.

Erbjudanden enligt TARGET:s kompensationsordning
(kompensationserbjudanden) skall vara den enda ersitt-
ning som erbjuds av ECBS vid funktionsstorningar.
Kompensationsordningen &r inte avsedd att frénta
TARGET-deltagarna mojligheten att vidta andra rattsliga
atgirder for att soka skadeersittning i samband med
funktionsstorningar. Om en TARGET-deltagare accep-
terar ett kompensationserbjudande innebir detta emel-
lertid  ett  odterkalleligt avstdende fran alla
ersittningskrav (inbegripet krav for indirekta skador)
som deltagaren kan ha gentemot en ECBS-medlem, i
enlighet med nationell lagstiftning eller ingdngna avtal,
och mottagandet av betalningen skall anses utgora
slutlig och fullstindig reglering av alla sidana kom-
pensationskrav. TARGET-deltagarna skall halla ECBS
skadeslost upp till det belopp som erhillits enligt
TARGET:s kompensationsordning med avseende pa
eventuella ytterligare krav som kan komma att stillas av
andra TARGET-deltagare betriffande samma betal-
ningsorder.

Ett erbjudande om kompensation och/eller betalning
innebdr inte att en nationell centralbank eller ECB
medger skadestdndsansvar for en funktionsstérning.

Om en ansluten nationell centralbank inte kan
verkstilla grins6verskridande betalningar pd grund av
fel i RTGS-systemet hos den nationella centralbank som
tillhandahéller tjdnster, skall den nationella centralbank
som tillhandahaller tjinster betraktas som den "funk-
tionsstorande nationella centralbanken”, dvs. den
nationella centralbanken i det nationella RTGS-systemet
dir funktionsstorningen intriffade, vad giller dessa
betalningar.

3.1

Foljande villkor giller for radtt till kom-
pensation

Krav avseende en administrativ avgift och rinteutjam-
ningsbelopp frén en sindande TARGET-deltagare skall
provas om en funktionsstérning fatt till foljd att

i)  betalningen inte verkstallts under dagen, eller

ii) TARGET-deltagaren kan visa att han haft for avsikt
att registrera en betalningsorder i TARGET men
varit forhindrad att gora detta pd grund av
sandningsavbrott i ett nationellt RTGS-system.

Krav avseende en administrativ avgift frdn en mottagande
TARGET-deltagare skall provas om en funktionsstorning
fatt till foljd att TARGET-deltagaren inte erhallit betalning
som skulle ha kommit den dag funktionsstorningen
intraffade. I detta fall skall dven krav avseende rinteu-
tjamningsbelopp provas om

i)  TARGET-deltagaren utnyttjat utldningsfaciliteten
eller, for det fall TARGET-deltagaren inte haft
tillgang till utldningsfaciliteten, fatt ett debetsaldo
eller en otilliten overging (spill-over) fran intra-
dagskredit till kredit over natten i sitt RTGS konto
per TARGET:s stingningstid eller blivit tvungen att
lana frén sin nationella centralbank, och

ii) den funktionsstorande nationella centralbanken
antingen var mottagande nationell centralbank,
eller funktionsstorningen intriffade sd sent under
TARGET:s Oppethdllandedag att det var tekniskt
omojligt eller ogenomforbart for den mottagande
TARGET-deltagaren att anlita penningmarknaden.

Berikning av kompensationsbeloppet

Kompensation till en sindande TARGET-deltagare

Ett erbjudande om kompensation enligt TARGET:s
kompensationsordning skall bestd enbart av en admi-
nistrativ avgift eller av en administrativ avgift samt ett
rinteutjimningsbelopp.

Den administrativa avgiften skall vara 50 euro for den
forsta betalningsorder som inte verkstdllts den aktuella
dagen och, om det ir friga om flera justeringar, 25 euro
for var och en av foljande fyra betalningsorder samt
12,50 euro for varje ytterligare betalningsorder. Den
administrativa avgiften skall bestimmas utifrin de
omstindigheter som giller f6r var och en av de
mottagande TARGET-deltagarna.
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3.2

Rinteutjdmningsbeloppet skall faststillas genom att den
lagsta rintan dag for dag av EONIA-rintan (den genom-
snittliga rdntan for dagslan i euro) och utléningsrintan
(referensrantan) tillimpas pé det belopp som inte kunnat
formedlas pd grund av funktionsstorningen for varje dag
frin och med den dag d& betalningsordern registrerades
eller var tankt att registreras i TARGET till och med den
dag da betalningsordern verkstilldes eller hade kunnat
verkstillas (funktionsstorningsperioden). Ndr ranteutjam-
ningsbeloppet berdknas skall avdrag goras for inkomster
som eventuellt uppkommit genom att inldningsfaciliteten
utnyttjats (eller for ersdttning som uppburits for over-
skjutande belopp pad avvecklingskontot i friga om
TARGET-deltagare i deltagande medlemsstaters natio-
nella RTGS-system som inte dr motparter i Eurosystem-
ets penningpolitiska transaktioner eller for ersattning
som uppburits pd grund av ett storre positivt saldo vid
dagens slut pd RTGS-kontot i friga om TARGET-
deltagare i icke deltagande medlemsstaters nationella
RTGS-system).

Négon rinteutjgmning skall inte utgd till TARGET-
deltagare for det fall medel placerats pa marknaden eller
anvints for att fullgora kassakrav.

Nir det giller sindande TARGET-deltagare i icke
deltagande medlemsstaters nationella RTGS-system skall
eventuella granser for ersittning pd den sammanlagda
inlaningen over natten pd TARGET-deltagares RTGS-
konton inte tillimpas till den del grinsen overskrids pa
grund av funktionsstérningen.

Kompensation till en mottagande TARGET-deltagare

Ett erbjudande om kompensation enligt TARGET: s
kompensationsordning skall bestd enbart av en admi-
nistrativ avgift eller av en administrativ avgift samt ett
rinteutjimningsbelopp.

Den administrativa avgiften skall bestimmas i enlighet
med punkt 3.1 b och den administrativa avgiften skall
bestimmas utifrin de omstindigheter som giller for var
och en av de sindande TARGET-deltagarna.

Berdkningsmetoden for rianteutjdmningsbeloppet i punkt
3.1 ¢ ovan skall gilla, forutom att rinteutjimnings-
beloppet skall berdknas utifrin skillnaden mellan rintan
pa utlaningsfaciliteten och referensriantan och tillimpas
pa det belopp som utnyttjats av utlaningsfaciliteten som
ett resultat av funktionsstorningen.

For mottagande TARGET-deltagare i i) deltagande
medlemsstaters nationella RTGS-system som inte ar
motparter i Eurosystemets penningpolitiska transaktio-
ner och i ii) icke deltagande medlemsstaters nationella
RTGS-system skall — med avseende pd vad som kan

hinforas till funktionsstorningen — den del av den (enligt
de tillimpliga RTGS-reglerna) tillimpliga straffrinta som
overstiger utlningsrantan inte beaktas (och inte heller
beaktas vid framtida fall av otillaten dvergdng) for den del
av ett debetsaldo eller otilldten 6vergdng (spill-over) frén
intradagskredit till kredit Gver natten eller nddvindig
uppléning frén berdrd nationell centralbank och skall
inte heller beaktas i friga om TARGET-deltagare under i)
ovan ndr det giller tillgdng till intradagskredit eller
mojlighet till fortsatt deltagande i det berérda nationella
RTGS-systemet.

Regler f6r handliggningen

Ansokningar om kompensation skall goras pa blankett
(vars utformning och innehdll skall faststillas av ECB och
offentliggoras regelbundet) och ges in tillsammans med
nodvindiga upplysningar och bevismaterial. En sindande
TARGET-deltagare skall ge in en separat ansokan for
varje mottagande TARGET-deltagare. En mottagande
TARGET-deltagare skall ge in en separat ansokan for
varje sindande TARGET-deltagare. Ansokningar om
kompensation avseende en viss TARGET-betalning kan
endast ges in en gng, antingen av en direkt eller en
indirekt deltagare for egen rikning eller av en direkt
deltagare for en indirekt deltagares rakning.

TARGET-deltagare skall ge in sina ansokningsblanketter
inom tvéd veckor frn dagen for funktionsstorningen till
den nationella centralbank som svarar for det RTGS-
konto som har eller skulle ha debiterats eller krediterats
(kontoforande bank). En komplettering av uppgifter och
bevismaterial som begirts av den kontoférande natio-
nella centralbanken skall goras inom tvd veckor fran
begéran.

ECB-rddet provar ingivna ansokningar och beslutar om
huruvida kompensation skall utgd. Provningen skall ske
senast tolv veckor efter funktionsstorningen sdvida inte
ECB-réddet beslutar annorlunda och underrdttar TARGET-
deltagarna hirom.

Funktionsstorningsbanken skall underritta de berorda
TARGET-deltagarna om utfallet av den provning som
gjorts enligt punkt ¢ ovan. Om bedomningen resulterar i
ett kompensationserbjudande skall de berorda TARGET-
deltagarna, inom fyra veckor fran mottagandet hirav, for
varje betalningsorder i var och en av ansokningarna,
antingen forkasta erbjudandet eller godta det genom att
skriva under ett standardiserat godkinnande (vars
utformning och innehdll skall faststillas av ECB och
offentliggoras regelbundet). Om funktionsstorningsban-
ken inte mottagit ett sddant godkinnande inom
fyraveckorsperioden skall TARGET-deltagarna anses ha
forkastat kompensationserbjudandet.
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e) Nir funktionsstorningsbanken tar emot TARGET-delta-
garens godkinnande skall den betala ut kompensations-
beloppet. Rinta skall inte utgd pa kompensationsbelopp.

Artikel 9
Force majeure

De nationella centralbankerna och ECB skall inte ha ndgot
ansvar for underldtenhet att fullgora skyldigheter enligt denna
riktlinje i den mén och under den tid som det 4r omojligt att
fullgora skyldigheterna i fraga eller fullgorandet av dem
avbryts eller forsenas pd grund av hindelser vars orsak ligger
utom rimlig kontroll (inbegripet exempelvis fel eller funk-
tionsstorning i utrustning, hindelser utanfor minsklig kon-
troll, naturkatastrof, strejk eller arbetsmarknadskonflikt); detta
skall dock inte paverka skyldigheten att se till att den backup-
utrustning som kravs i den hir riktlinjen finns pé plats och att
trots en force majeure-situation sd langt mojligt folja de
rutiner for driftsstorningar som avses i artikel 4 f och artikel
4a d och att gora alla rimliga anstringningar for att forsoka
minska skadeverkningarna av varje sddan force majeure-
situation medan den foreligger.

Artikel 10

Losning av tvister om funktionsmiissiga eller tekniska
aspekter

Utan att det pdverkar ECB-radets rittigheter skall en tvist
mellan nationella centralbanker, eller mellan en nationell
centralbank och ECB, med anknytning till funktionsmdssiga
eller tekniska aspekter pd TARGET som inte kan losas genom

overenskommelse mellan parterna, anmilas till ECB-rddet och
hinskjutas for forlikning till Kommittén for betalnings- och
avvecklingssystem.

Artikel 10a
Tillimplig lag

Om en rittslig tvist uppstdr mellan nationella centralbanker,
eller mellan en nationell centralbank och ECB, i samband med
TARGET skall parternas inbordes rittigheter och skyldigheter
med anknytning till den betalningsorder som verkstallts
genom TARGET och till andra frigor som berors i denna
riktlinje faststdllas i) enligt de regler och forfaranden som
framgdr av denna riktlinje samt ii) enligt lagen i den
medlemsstat dir den mottagande nationella centralbanken
eller ECB har sitt site ndr det giller tvister rorande
grinsoverskridande betalningar via interlinkmekanismen.

Artikel 11
Slutbestimmelser

1. Denna riktlinje riktar sig till de nationella centralban-
kerna.

2. Riktlinje ECB/2001/3 skall upphora att gilla och hanvis-
ningar till riktlinje ECB/2001/3 skall gilla som hanvisningar
till den hir riktlinjen.

3. Denna riktlinje trdder i kraft den 2 januari 2006. Den
skall tillimpas frdn och med den 16 mars 2006.

Utfiardad i Frankfurt am Main den 30 december 2005.

Pd ECB-rddets vignar
Jean-Claude TRICHET
ECB:s ordférande
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BILAGA 1

NATIONELLA RTGS-SYSTEM

Medlemsstat Systemets namn Avvecklande organ Ort

Belgien Electronic Large-value Inter- Banque Nationale de Belgique/ | Bryssel
bank Payment System (ELLIPS) | Nationale Bank van Belgié

Tyskland RTGSP! Deutsche Bundesbank Frankfurt

Grekland Hellenic Real-time Money Bank of Greece Aten
Transfer Express System
(HERMES)

Spanien Servicios de Liquidacién del Banco de Espafia Madrid
Banco de Espafia (SLBE)

Frankrike Transferts Banque de France Banque de France Paris
(TBF)

Irland Irish Real-time Interbank Sett- | Central Bank and Financial Dublin
lement System (IRIS) Services Authority of Ireland

Italien Sistema di regolamento lordo | Banca d’Italia Rom
(BIREL)

Luxemburg Luxembourg Interbank Pay- Banque centrale du Luxem- Luxemburg
ment Systems (LIPS-Gross) bourg

Nederlinderna TOP De Nederlandsche Bank Amsterdam

Osterrike Austrian Real-time Interbank Oesterreichische Nationalbank | Wien
Settlement System (ARTIS)

Portugal Sistema de Pagamentos de Banco de Portugal Lissabon
Grandes Transacgdes (SPGT)

Finland Bank of Finland (BoF-RTGS) Suomen Pankki Helsingfors
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BILAGA II

AVGIFTER FOR INHEMSKA BETALNINGAR

Priset for inhemska RTGS-6verforingar i euro kommer dven fortsittningsvis att bestimmas nationellt, med beaktande
dels av principerna om kostnadstickning, 6ppenhet, insyn och icke-diskriminering, dels av det faktum att inhemska
och grinsoverskridande 6verforingar i euro bor kosta ungefir lika mycket, sd att euroomradets penningmarknad i
praktiken utgér en enda marknad.

De nationella RTGS-systemen skall redovisa sina avgifter for ECB, for alla 6vriga deltagande nationella centralbanker,
for deltagare i nationella RTGS-system och for 6vriga berorda parter.

Metoderna for att berdkna kostnaderna for nationella RTGS-system kommer att harmoniseras i limplig utstrickning.
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BILAGA III

AVGIFTER FOR GRANSOVERSKRIDANDE BETALNINGAR

Avgifterna (exklusive moms) for grinsoverskridande betalningar genom TARGET mellan direktdeltagare kommer att
baseras pd hur médnga transaktioner den berorda deltagaren sinder inom ett och samma RTGS-system.

Avgifterna dr foljande:

— 1,75 euro for var och en av de forsta 100 transaktionerna under en manad.
— 1,00 euro for var och en av de dirpa foljande 900 transaktionerna under en manad.

— 0,80 euro for varje transaktion utover 1 000 under en manad.

Den volym som ligger till grund for tillimpningen av de fallande avgifterna enligt taxan ovan 4r antingen det antal
transaktioner som liggs in av en och samma juridiska enhet inom ett och samma RTGS-system eller de
betalningstransaktioner som av olika enheter liggs in for verkstillande genom ett och samma avvecklingskonto.

Tillimpningen av avgiftstaxan kommer aterkommande att ses Gver.

Avgifter tas endast ut av den sindande nationella centralbanken eller ECB av sindande deltagare i det nationella
RTGS-systemet eller ECB:s betalningsmekanism. Den mottagande nationella centralbanken eller ECB tar inte ut ndgon
avgift av mottagande deltagare. Ingen avgift kommer att tas ut for éverféringar mellan centralbanker, dvs. dir den
sindande nationella centralbanken eller ECB agerar for egen rikning.

Avgifterna kommer att ticka eventuell koplacering av betalningsordern, debitering av avsidndaren, kreditering av den
mottagande nationella centralbankens eller ECB:s centralbankskonto hos den sindande nationella centralbanken eller
ECB, 6versindande av begdran om betalningsavvecklingsmeddelande (payment settlement message request, PSMR) via
interlinkmekanismens nét, debitering av den sindande nationella centralbankens eller ECB:s centralbankskonto hos
den mottagande nationella centralbanken eller ECB, kreditering av RTGS-deltagaren, oversindande av underrittelse
om betalningsavvecklingsmeddelande (payment settlement message notification, PSMN) via interlinkmekanismens
nit och formedling av betalningsmeddelandet till RTGS-deltagaren eller mottagaren samt eventuell bekriftelse av
avvecklingen.

Avgifterna for grianséverskridande betalningar genom TARGET ticker inte kostnaden for teleforbindelsen mellan
avsindaren och det nationella RTGS-system i vilket avsindaren dr deltagare. Avgiften for denna teleforbindelse
kommer dven fortsittningsvis att betalas enligt de inhemska reglerna.

De nationella RTGS-systemen fdr inte ta ut nigon avgift for omrikning av overforingsorder frin den nationella
valutan till euro eller tvirtom.

RTGS-systemen far ta ut extraavgifter for sina eventuella tilliggstjanster (t.ex. méjligheten att limna in betalningsorder
pd papper).

Mojligheten att ta ut olika avgifter beroende pa nir en betalningsorder verkstills kommer att évervigas pa grundval
av de erfarenheter som gors nar systemet ar i drift.
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BILAGA IV

OPPETTIDER FOR TARGET

TARGET och féljaktligen dven de nationella centralbanker och nationella RTGS-system som deltar i eller 4r anslutna
till TARGET skall tillimpa nedanstdende regler for oppettider.

1. Referenstiden for TARGET dr «ECB-tid», vilket definieras som lokal tid pd den plats ddr ECB har sitt site.
2. TARGET kommer att ha en gemensam 6ppettid mellan 07.00 och 18.00.
3. Oppethallande fére 07.00 4r mojligt, forutsatt att ECB har fitt en anmélan ddrom,

i) av inhemska skil (t.ex. for att underldtta avveckling av virdepapperstransaktioner, avveckla saldon i
nettoavvecklingssystem eller avveckla andra inhemska transaktioner, t.ex. grupper av transaktioner som de
nationella centralbankerna ligger in i RTGS-systemen under natten), eller

ii)  av ECBS-relaterade skil (t.ex. p& dagar nir exceptionella betalningsvolymer vintas eller for att minska
véxelkursrisken vid avveckling i samband med formedlingen av euroledet i valutamarknadsaffirer som
inbegripet asiatiska valutor).

4. En timme fore den vanliga stingningstiden kommer TARGET att ha betalningsstopp for kundbetalningar (bade
inhemska och grinsoverskridande (1)), varefter den Aaterstdende tiden kommer att anvindas enbart for
interbankbetalningar (bdde inhemska och grinsoverskridande (%)) med syftet att 6verfora likviditet mellan
deltagare. Som kundbetalningar riknas betalningsmeddelanden i formatet MT100 och likvirdiga inhemska
meddelandeformat (for vilka MT100 skulle anvindas vid gransoverskridande overforing). De ndrmare villkoren
for genomforandet av regeln om betalningsstopp klockan 17.00 f6r inhemska betalningar kommer att faststillas
av varje enskild nationell centralbank i samarbete med bankerna i det berérda landet. De nationella
centralbankerna far fortsitta att formedla sddana inhemska kundbetalningar som stod i k6 klockan 17.00.

("  Betalningsstoppet for grinsoverskridande kundbetalningar som sinds frdn en deltagare i en ansluten nationell centralbanks
RTGS-system via en nationell centralbank som tillhandahéller tjanster ar 16.52.30.

()  Betalningsstoppet for grinsoverskridande interbankbetalningar som sinds frdn en deltagare i en ansluten nationell
centralbanks RTGS-system via en nationell centralbank som tillhandahéller tjanster ar 17.52.30.



