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(Retsakter vedtaget i henhold til traktaterne om oprettelse af Det Europaiske Feellesskab/Euratom, hvis offentliggorelse
ikke er obligatorisk)

AFGORELSER OG BESLUTNINGER

DEN EUROPAISKE CENTRALBANK

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE

af 26. april 2007

om TARGET?2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system)

(ECB/2007/2)
(2007/600/EF)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPEISKE CENTRALBANK HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Fallesskab, seerlig artikel 105, stk. 2, forste og fjerde led,

under henvisning til statutten for Det Europeiske System af
Centralbanker og Den Europaiske Centralbank, seerlig artikel 3.1,
17,18 og 22, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

(3)

Det bestdende TARGET-system (Trans-European Automa-
ted Real-time Gross settlement Express Transfer) har en
decentraliseret struktur, der sammenkobler nationale real-
tids bruttoafviklingssystemer (RTGS-systemer) og ECB'’s
betalingsmekanisme (EPM). Retningslinje ECB/2005/16 af
30. december 2005 om TARGET-systemet (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer) (')
er den vigtigste retsakt til regulering af TARGET.

Fra den 19. november 2007 og fremefter vil TARGET blive
erstattet med TARGET2, som er karakteriseret ved en felles
platform (SSP). Selvom TARGET2, ligesom TARGET, vil
vere juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer,
har Styrelsesradet besluttet, at reglerne for delsystemerne i
TARGET? skal veere harmoniserede i videst muligt omfang,
med visse undtagelser i tilfaelde af nationale lovhindringer.

Der er tre adskilte styrelsesniveauer savel i opbygningsfasen
som i den operationelle fase i TARGET2. Niveau 1

() EUTL 18 af 23.1.2006, s. 1. Andret ved retningslinje ECB[2006/11

(EUT L 221 af 12.8.2006, s. 17).

(Styrelsesradet) har den endelige kompetence med hensyn
til TARGET2 og beskytter systemets samfundsmeassige
funktion. Niveau 2 (centralbanker i Eurosystemet) har
subsidier/sekundar kompetence med hensyn til TARGET?2,
medens niveau 3 (centralbanker der er SSP-leveranderer)
opbygger og driver SSP til gavn for Eurosystemet.

Pa Eurosystemets vegne vil Den Europeiske Centralbank
(ECB) indga en rammeaftale samt en aftale om tavshedspligt
og fortrolighed med den netverksleverander, som Styrel-
sesrddet har udpeget, der omfatter hovedpunkterne vedre-
rende netvearkslevering til deltagerne, herunder prissattelse.

P4 samme mide som med TARGET er oprettelsen af
TARGET2 vigtig for udferelse af centrale opgaver i
Eurosystemet, fx gennemforelse af Fellesskabets monetzre
politik og fremme af betalingssystemernes smidige funk-
tion.

De nationale RTGS-systemers overgang til den felles
platform vil finde sted i etaper, og retningslinje ECB|
2005/16 vil derfor fortsat finde anvendelse pd sddanne
systemer, indtil de relevante centralbanker er overgdet til
SSP. For at tage hejde for erstatningskrav, hvis der sker et
teknisk funktionssvigt inden afslutningen af overgangen til
SSP, er det nedvendigt at foretage nogle mindre @ndringer
af retningslinje ECB/2005/16 —
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VEDTAGET FOLGENDE RETNINGSLINJE:

AFDELING I
ALMINDELIGE BESTEMMELSER
Artikel 1
Formal og anvendelsesomride

1. TARGET2 yder realtidsbruttoafvikling af betalinger i euro,
med afvikling i centralbankpenge. Det er opbygget og fungerer
pa grundlag af den felles platform, hvor alle betalingsordrer
sendes igennem, behandles og modtages pd samme tekniske
méde.

2. TARGET2 er juridisk indrettet som en flerhed af RTGS-
systemer.

Artikel 2
Definitioner

I denne retningslinje forstds ved:

— »centralbanker, som er SSP-leveranderer« Deutsche Bundes-
bank, Banque de France og Banca dtalia, i deres egenskab
af nationale centralbanker, der opbygger og driver den
feelles platform (SSP) til gavn for Eurosystemet

— Hfalles platform, (SSP)«: den falles tekniske infrastruktur,
som leveres af de centralbanker, der er SSP-leveranderer

— TARGET2 delsystem« ethvert RTGS-system hos central-
banker i Eurosystemet, som er en del af TARGET2

— deltagende national centralbank«: den nationale central-
bank i en medlemsstat, som har indfert euroen

— »Eurosystemet: ECB og de deltagende nationale central-
banker

— centralbank i Eurosystemet<: ECB eller en deltagende
national centralbank

— netvarksleverandor« leveranderen af elektroniske net-
varksopkoblinger med henblik pd afgivelse af betalings-
meddelelser i TARGET2

— »deltager« eller »direkte deltager« en enhed, som har mindst
én PM-konto hos en centralbank i Eurosystemet

— betalingsmodul (PM)« et SSP-modul, hvor TARGET2
deltageres betalinger afvikles pa PM-konti

— »PM-konto«: en (folio)konto, som en TARGET2 deltager har
i betalingsmodulet hos en centralbank i Eurosystemet, som
er nedvendig for at deltageren kan:

a) afgive betalingsordrer eller modtage betalinger via
TARGET2, og

b) afvikle disse betalinger hos den pagzldende central-
bank i Eurosystemet

»ikke-deltagende medlemsstat«<: en medlemsstat, der ikke
har indfert euroen

»tilkoblet centralbank«: en national centralbank, bortset fra
en deltagende national centralbank, som er tilkoblet
TARGET2 i henhold til sarlig aftale

»bankidentifikationskode (BIC)«: en kode som defineret ved
ISO Standard nr. 9362

»indirekte deltager«: et kreditinstitut med hjemsted i Det
Europziske @konomiske Samarbejdsomride (EQS), som
har indgdet en aftale med en direkte deltager om at afgive
betalingsordrer og modtage betalinger via den direkte
deltagers PM-konto, og som er anerkendt af et TARGET2
delsystem som indirekte deltager

»adresserbar BIC-kode-indehaver«: en enhed som a) er
indehaver af en bankidentifikationskode (BIC), b) ikke er
anerkendt som indirekte deltager og ¢) er kunde hos en
direkte deltager eller hos en filial af en direkte eller indirekte
deltager samt er i stand til at sende betalingsordrer til og
modtage betalinger fra et TARGET2 delsystem via den
direkte deltager

»bankdag: en dag, pd hvilken TARGET2 er dben for
afvikling af betalingsordrer som angivet i tilleeg V til bilag II

»intradag-kredit«: kredit, som ydes for et tidsrum, der er
kortere end én bankdag

rafviklingssystem«: et system som ledes af en enhed med
hjemsted i E@S, og s om er undergivet tilsyn ogfeller
overvagning af en kompetent myndighed, i hvilket
betalinger og/eller finansielle instrumenter udveksles og/
eller cleares samtidig med, at de péfelgende pengeforplig-
telser afvikles i TARGET2 i overensstemmelse med denne
retningslinje og en bilateral ordning mellem afviklings-
systemet og den relevante centralbank i Eurosystemet

rovergangsperiode«: — for sd vidt angdr alle centralbanker i
Eurosystemet — et tidsrum pé fire r begyndende fra det
tidspunkt, hvor centralbanken i Eurosystemet overgar til
SSP

»hjemmekonto« en konto, som en deltagende national
centralbank har dbnet uden for PM modulet for en enhed,
som kan godkendes som en indirekte deltager
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— afviklingssystemets granseflade (Ancillary System Inter-
face, ASI)«: den tekniske indretning, der giver et afviklings-
system mulighed for at anvende en rakke serlige, forud
definerede tjenester til afgivelse og afvikling af betalings-
ordrer i afviklingssystemet; den kan ogsd anvendes af en
deltagende national centralbank til afvikling af kontanto-
perationer, som er resultat af kontante indskud eller
haevninger

— »deltagergreenseflade (Participant Interface, Pl)«: den tek-
niske mekanisme, som giver direkte deltagere mulighed for
at afgive og afvikle betalingsordrer via de tjenester, som
tilbydes i PM-modulet

— basisydelser i TARGET2« behandling af betalingsordrer i
TARGET?2 delsystemer, afvikling af transaktioner relateret til
et afviklingssystem og forhold i forbindelse med likvidi-
tetpooling.

Artikel 3
TARGET?2 delsystemer

1. Alle centralbanker i Eurosystemet driver eget TARGET2
delsystem.

2. Hvert TARGET2 delsystem skal veare et system, som
betegnes som »systeme« i henhold til den relevante nationale
lovgivning, der gennemforer Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i
betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer ().

3. Navnene i TARGET2 delsystemer méd kun indeholde
»TARGET2« og navnet pa eller forkortelsen for den relevante
centralbank i Eurosystemet eller for medlemsstaten for en sddan
centralbank i Eurosystemet. ECB's TARGET2 delsystemer
benavnes TARGET2-ECB.

Artikel 4

Tilkobling af nationale centralbanker i ikke-deltagende
medlemsstater

De nationale centralbanker i ikke-deltagende medlemsstater ma
kun tilkobles TARGET2, sifremt de indgdr en aftale med
centralbankerne i Eurosystemet. Denne aftale skal praecisere, at
den tilkoblede centralbank overholder denne retningslinje med
forbehold af eventuelle gensidigt aftalte specifikationer og
andringer.

AFDELING II
LEDELSE
Artikel 5
Ledelsesniveauer
1. Med forbehold af artikel 8 i statutten foregar ledelsen af
TARGET?2 pé grundlag af en tredelt ledelsesstruktur. Opgaverne
for Styrelsesrddet (niveau 1), centralbankerne i Eurosystemet

(niveau 2) og de centralbanker, som leverer SSP (niveau 3), er
beskrevet i bilag L.

() EFTL 166 af 11.6.1998, s. 45.

2. Styrelsesradet har ansvar for ledelse, drift og overvdgning af
TARGET2. For de opgaver, der er henlagt til niveau 1, har
Styrelsesrddet enekompetence. Styrelsesrddet bistds af ESCB’s
Betalingsformidlingskomité (PSSC) som et radgivende organ i alle
sporgsmal i forbindelse med TARGET?2.

3. Eurosystemets centralbanker er i medfer af artikel 12.1,
stk. 3, i statutten ansvarlige for de opgaver, som er henlagt til
niveau 2 inden for de overordnede rammer, som Styrelsesradet
har opstillet. I tilleg til sin rddgivende rolle udferer PSSC de
opgaver, som er henlagt til niveau 2. De tilkoblede centralbanker
deltager uden stemmeret vedrorende spergsmdl pd niveau 2.
Medlemsstaters nationale centralbanker, som hverken er central-
banker i Eurosystemet eller tilkoblede centralbanker, har kun
observatgrstatus pa niveau 2.

4. Centralbankerne i Eurosystemet organiserer sig ved ind-
gdelse af hensigtsmaessige aftaler. Inden for rammerne af sddanne
aftaler treeffes beslutning ved simpelt flertal, og hver centralbank
i Eurosystemet har én stemme.

5. I medfer af artikel 12.1, stk. 3, i statutten er de
centralbanker, som er SSP-leveranderer, ansvarlige for de
opgaver, som er henlagt til niveau 3 inden for de overordnede
rammer, som Styrelsesrddet har opstillet.

6. De centralbanker, som er SSP-leveranderer, indgar aftale
med centralbankerne i Eurosystemet vedrerende de tjeneste-
ydelser, som de skal levere til sidstnevnte. En sidan aftale skal
efter behov ogsd omfatte de tilkoblede centralbanker.

AFDELING III
DRIFT AF TARGET?2
Artikel 6
Harmoniserede Vilkir for deltagelse i TARGET2

1. Alle deltagende nationale centralbanker indferer et regelsat
til gennemforelse af de Harmoniserede Vilkdr for deltagelse i
TARGET2, som er anfert i bilag II. Dette regelset regulerer alene
forholdet mellem pégezldende deltagende nationale centralbank
og dens deltagere for sd vidt angdr behandlingen af betalinger i
PM-modulet.

2. ECB vedtager betingelser og vilkdr for TARGET2-ECB ved at
gennemfore de Harmoniserede Vilkdr, idet TARGET2-ECB dog
kun skal levere tjenester til clearing- og afviklingsorganisationer,
herunder enheder med hjemsted uden for E@S, under forudszt-
ning af at de er undergivet overvigning af en kompetent
myndighed, og at deres adgang til TARGET2-ECB er godkendt af
Styrelsesradet.

3. Det regelset, som er indfert af de centralbanker i
Eurosystemet, der gennemferer de Harmoniserede Vilkar,
offentliggares.

4. Centralbankerne i Eurosystemet kan anmode om undta-
gelser fra de Harmoniserede Vilkdr pd grundlag af nationale
lovhindringer. Styrelsesrddet bedemmer sddanne sager konkret
og giver undtagelse efter behov.
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5. Med forbehold af den relevante monetaere aftale kan ECB
fastsaette hensigtsmaessige betingelser for deltagelse i TARGET2
for de enheder, som er navnt i artikel 4, stk. 2, litra e), i bilag II.

6. Centralbankerne i Eurosystemet kan ikke give en enhed
tilladelse til at vaere indirekte deltager eller til at blive registreret
som adresserbar BIC-kode-indehaver i deres TARGET2 del-
system, sifremt den navnte enhed optrader via en direkte
deltager, som er en national centralbank i en medlemsstat i EU,
men hverken en centralbank i Eurosystemet eller en tilkoblet
centralbank.

Artikel 7
Intradag-kredit

1. De deltagende nationale centralbanker kan yde intradag-
kredit pd betingelse af, at dette sker i overensstemmelse med det
regelsat, der gennemforer reglerne om bevilling af intradag-
kredit i bilag III.

2. Godkendelseskriterierne for intradag-kredit for ECB’s mod-
parter er fastlagt i afgorelse ECB/2003/NP2 af 28. januar 2003,
som @ndrer afgorelse ECB[/1999/NP3 om Den Europaiske
Centralbanks betalingsmekanisme. Intradag-kredit ydet af ECB
skal vare begranset til den pagaldende dag, uden mulighed for
forlaengelse til en dag-til-dag kredit.

Artikel 8
Afviklingssystemer

1. Eurosystemets centralbanker yder pengeoverforselstjenester i
centralbankpenge til afviklingssystemer i PM-modulet eller i
overgangsperioden og sdfremt relevant til hjemmekonti. Disse
tjenesteydelser reguleres af bilaterale ordninger mellem Euro-
systemets centralbanker og de pagaldende afviklingssystemer.

2. Bilaterale ordninger med afviklingssystemer, som benytter
ASI grensefladen, skal vaere i overensstemmelse med bilag IV.
Derudover skal Eurosystemets centralbanker sikre, at i disse
bilaterale ordninger galder folgende bestemmelser fra bilag II
tilsvarende:

— artikel 8, stk. 1 (tekniske og retlige krav)

— artikel 8, stk. 2 til stk. 5 (ansegningsprocedure), bortset fra
at i stedet for et krav om at opfylde adgangskriterierne i
artikel 4, kreeves af afviklingssystemer, at de opfylder
adgangskriterierne i definitionen af »afviklingssysteme i
artikel 1 i bilag II

—  driftsplanen i tilleg V

— artikel 11, bortset fra stk. 8 (krav til samarbejde og
informationsudveksling)

— artikel 27 og 28 (driftskontinuitet og nedprocedurer og
sikkerhedskrav)

— artikel 31 (ansvarsordning)
— artikel 32 (dokumentationsregler)

— artikel 33 og 34 (varighed, opher og suspendering af
deltagelse), bortset fra artikel 34, stk. 1, litra b)

— artikel 35, hvis relevant (lukning af PM-konti)
— artikel 38 (fortrolighedsregler)

— artikel 39 (krav til beskyttelse af personoplysninger,
forebyggelse af hvidvaskning og lignende forhold)

— artikel 40 (krav til underretninger)
— artikel 41 (kontraktforhold til netveerksleverander), og

— artikel 44 (regler om lovvalg, jurisdiktion og opfyldelses-
sted).

3. Bilaterale ordninger med afviklingssystemer, som benytter
deltagergraenseflade, skal veare i overensstemmelse med:

a)  bilag II, bortset fra afsnit V og tilleg VI og VII, og
b) artikel 18 i bilag IV.

Artikel 9
Omkostningsberegning

1. Styrelsesradet fastsatter de regler, som anvendes for
finansieringen af SSP. Eventuelt overskud eller underskud fra
driften af SSP fordeles mellem de deltagende nationale central-
banker i overensstemmelse med fordelingsneglen for kapitalind-
skuddet i ECB i medfer af artikel 29 i statutten.

2. Styrelsesradet fastseetter en feelles omkostningsberegning og
prisstruktur for sd vidt angdr basisydelser i TARGET2.

Artikel 10
Sikkerhedsbestemmelser
1. Styrelsesradet bestemmer sikkerhedspolitikken og kravene til

sikkerhed og overvigning for SSP samt i overgangsperioden for
den tekniske infrastruktur for hjemmekonti.

2. Centralbankerne i Eurosystemet skal folge og sikre, at SSP er
i overensstemmelse med de foranstaltninger, som er omtalt i
stk. 1.

Artikel 11
Regler for revision
Revisionsbedemmelse udferes i overensstemmelse med de

principper og ordninger, som er indeholdt i Styrelsesradets
ESCB-revisionspolitik.
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AFDELING IV

OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE
BESTEMMELSER

Artikel 12
Tvistbilaeggelse og lovvalg

1. Ttilfelde af tvist mellem centralbanker i Eurosystemet med
hensyn til denne retningslinje skal de berorte parter sage at lase
tvisten i overensstemmelse med Aftalememorandummet om
tvistbilaeggelsesproceduren inden for ESCB.

2. Huvis en tvist angdende fordelingen af opgaver mellem niveau
2 og 3 ikke kan loses ved aftale mellem de bererte parter, afgores
tvisten dog som undtagelse til stk. 1 af Styrelsesradet.

3. Ttilfelde af en tvist som omfattet af stk. 1 afgares parternes
rettigheder og pligter forst og fremmest af de regler og
procedurer, som er fastlagt i denne retningslinje. [ tvister
omhandlende betalinger mellem TARGET2-delsystemer galder
loven i den medlemsstat, hvor den modtagende deltagers
centralbank i Eurosystemet er beliggende, som supplement,
med mindre den er i modstrid med denne retningslinje.

Artikel 13
Overgang til SSP

1. Overgangen fra det nuvarende TARGET-system til SSP
finder sted pé felgende datoer:

a) den 19. november 2007 for Oesterreichische Nationalbank,
Deutsche Bundesbank, Banque centrale du Luxembourg og
Banka Slovenije

b)  den 18. februar 2008 for Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique, Suomen Pankki, Banque de France,
the Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland, De Nederlandsche Bank, Banco de Portugal og
Banco de Espaiia, og

¢) den 19. maj 2008 for ECB, the Bank of Greece og Banca
dTtalia.

2. En centralbank i Eurosystemet, som ikke er overgdet til SSP
den 19. maj 2008 som folge af uforudsete omstandigheder, skal
overgd den 15. september 2008.

Artikel 14
Ikrafttreedelse og anvendelse

1. Denne retningslinje traeder i kraft den 30. april 2007, med
forbehold af overgangsbestemmelserne i artikel 15.

2. Med forbehold af artikel 15 ophaves retningslinje ECB/
2005/16 og ECB[2006/11 med virkning fra den 15. september
2008.

Artikel 15
Yderligere bestemmelser og overgangsbestemmelser

1. Konti, som en deltagende national centralbank har abnet
uden for PM-modulet for kreditinstitutter og afviklingssystemer,
er undergivet regler fastsat af den pagaldende deltagende
nationale centralbank, med forbehold af bestemmerne i denne
retningslinje, som angdr hjemmekonti og andre beslutninger
truffet af Styrelsesrddet. Konti, som en deltagende national
centralbank har abnet uden for PM-modulet for andre enheder
end kreditinstitutter og afviklingssystemer, er undergivet regler
fastsat af den pagaldende nationale centralbank.

2. Retningslinje ECB/2005/16 fortsatter med at finde anven-
delse pd en centralbank i Eurosystemet, indtil dens nationale
RTGS-system (eller betalingsmekanismen (EPM) for ECB’s
vedkommende) er overgdet til SSP, og dens overgangsperiode
begynder. Derefter finder alene denne retningslinje anvendelse pa
en sddan centralbank i Eurosystemet, med forbehold af stk. 3 og
4, og henvisninger til retningslinje ECB[2005/16 skal forstds som
henvisninger til denne retningslinje i relation til pdgaldende
centralbank i Eurosystemet.

3. Gebyrmodellen i retningslinje ECB/2005/16 gelder for alle
centralbanker i Eurosystemet indtil lukketidspunktet den 18. maj
2008, uanset om de er overgdet til SSP pa denne dato. Fra den
19. maj 2008 gaelder prismodellen angivet i tilleg VI til bilag I
og punkt 18 i bilag IV for Eurosystemets centralbanker.

4. Rettigheder og forpligtelser for centralbankerne i Euro-
systemet med hensyn til betalinger, der gennemferes via
interlinking-mekanismen som defineret i retningslinje ECB|
2005/16, er fortsat reguleret af retningslinje ECB/2005/16,
uanset det pagaldende nationale RTGS-system (eller betalings-
mekanismen for ECB’s vedkommende) allerede er overgdet til
SSP.

5. Uanset om den pdgaldende centralbank i Eurosystemet er
overgdet til SSP, afgeres en eventuel vanskelighed eller tvist
mellem centralbanker i Eurosystemet i tidsrummet fra den
19. november 2007 til den 19. maj 2008 i overensstemmelse
med artikel 12.

6. I overgangsperioden fortsatter alle centralbanker i Euro-
systemet med at afvikle betalinger og andre transaktioner over
deres hjemmekonto, herunder:

a)  Dbetalinger mellem kreditinstitutter

b)  betalinger mellem kreditinstitutter og afviklingssystemer, og

¢) betalinger i forbindelse med Eurosystemets markedsope-
rationer.
7. Efter overgangsperiodens udleb opherer folgende:

a) registrering som adresserbar BIC-kode-indehaver hos en
centralbank i Eurosystemet for sd vidt angdr enheder
angivet i bilag II, artikel 4, stk. 1, litra a) og b)

b) indirekte deltagelse hos en centralbank i Eurosystemet, og



L 237/6

Den Europziske Unions Tidende

8.9.2007

¢)  afvikling af alle betalinger omtalt i stk. 6, litra a) til ¢), over
hjemmekonti.

8. Definitionen af »funktionssvigt i et nationalt RTGS-system i
artikel 1, stk. 1, i retningslinje ECB/2005/16 affattes sdledes:

»— funktionssvigt i et nationalt RTGS-systemc eller »funk-
tionssvigt i TARGET« eller »funktionssvigt« tekniske eller
andre forstyrrelser, fejl eller funktionssvigt i den tekniske
infrastruktur og/eller edb-systemerne i et nationalt RTGS-
system eller ECB'’s betalingsmekanisme eller edb-netverks-
forbindelserne til interlinking-mekanismen eller et bilateralt
link, eller en hvilken som helst anden handelse med
relation til et nationalt RTGS-system eller ECB’s betalings-
mekanisme, interlinking-mekanismen eller et bilateral link,
som gor det umuligt at udfere og afslutte bearbejdningen af
betalingsordrer inden for TARGET pd den samme dag;
definitionen omfatter ogsd tilfelde, hvor et funktionssvigt
opstdr samtidigt i mere end ét nationalt RTGS-system (fx pa
grund af funktionssvigt med relation til netvarksleveran-
deren), eller hvor funktionssvigt inden overgangen til
TARGET?2 forekommer i den falles platform i TARGET2,
som defineret i retningslinje ECB/2007/2«.

9. Iretningslinje ECB/2005/16 erstattes artikel 8, stk. 4, litra b)
og ¢), af folgende:

»b) TARGET-deltagere skal indlevere deres ansegnings-
skema(er) til den nationale centralbank, hvor den RTGS-
konto, der blev eller skulle vare blevet debiteret eller
krediteret, administreres (hjemme-centralbanken), inden fire
uger efter datoen for funktionssvigtet. Alle yderligere

oplysninger og dokumentation, som hjemme-centralban-
ken anmoder om, skal indleveres inden to uger efter en
sddan anmodning.

¢) ECB’s Styrelsesrad foretager vurderingen af alle modtagne
krav og treffer afgerelse, om der skal gives tilbud om
kompensation. Medmindre andet besluttes af ECB’s Styrel-
sesrdd, og dette meddeles TARGET-deltagerne, skal en
sddan bedemmelse udferes inden 14 uger efter funktions-
svigtet.«

Artikel 16
Adressater, gennemforelsesbestemmelser og drsberetninger

1. Denne retningslinje galder for alle centralbanker i Euro-
systemet.

2. De deltagende nationale centralbanker skal senest den
31. juli 2007 fremsende til ECB de foranstaltninger, hvormed
de tilsigter at folge denne retningslinje.

3. ECB udarbejder arsberetninger til foreleeggelse for Styrelses-
radet om den generelle drift af TARGET2.

Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 26. april 2007.

For ECB’s Styrelsesrad
Jean-Claude TRICHET
Formand for ECB
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BILAG I

TARGET2 LEDELSESORDNING

Niveau 1 — Styrelsesradet

Niveau 2 — Centralbanker i Eurosy-
stemet

Niveau 3 — Centralbanker som er SSP
leveranderer

0. Almindelige bestemmelser

Niveau 1 har endelig kompetence med
hensyn til indenlandske og graense-
overskridende TARGET2 sporgsmél og
har ansvar for at sikre TARGET2’s
offentlige funktion

Niveau 2 har subsidier kompetence
med hensyn til spergsmél, som
niveau 1 har overladt til dets skon

Niveau 3 traffer afgorelser om den
daglige drift af den felles platform
(SSP) pé grundlag af de serviceniveauer,
som er defineret i artikel 5, stk. 6, i
denne retningslinje

Omkostnings- og prisfastsattelsespolitik

—  Beslutning om almindelig
omkostningsmetodologi

—  Beslutning om falles prisfastsat-
telsesstruktur

—  Beslutning om prisfastsattelse
for supplerende tjenester og/
eller moduler

(ikke relevant)

2. Serviceniveau

—  Beslutning om basistjenester

—  Beslutning om supplerende
tjenester og/eller moduler

—  Levering af input efter niveau 1/
niveau 2-behov

3. Risikostyring

—  Beslutning om det generelle
system for risikostyring og
accept af residual risiko

—  Ledelse af konkret risikostyring

—  Udforelse af risikoanalyse og
opfelgning

—  Levering af nedvendig informa-
tion til risikoanalyse ifelge
anmodning fra niveau 1/niveau 2

4. Ledelse og finansiering

—  TFastsattelse af regler om ejerskab,
beslutningstagen og finansiering
af SSP

—  Oprettelse og sikring af en til-
strekkelig gennemforelse af
ESCB’s retsgrundlag for TAR-
GET2

—  Udarbejdelse af regler for
ledelse og finansiering som
besluttet pa niveau 1

—  Udarbejdelse af budget, dets
godkendelse og gennemforelse

—  Besiddelse af ejerskab ogeller
kontrol Vedr@rende applikatio-
nen

— Indsamling af midler og beta-
ling for tjenester

—  Fremskaffelse af omkostningstal
for niveau 2 for tjenestelevering

5. Udvikling

—  Horing af niveau 2 med hensyn
til placering af SSP

—  Godkendelse af den overordnede
projektplan

—  Beslutning om indledende
design og udvikling af SSP
—  Beslutning med hensyn til
Frettelse fra grunden i forhold
etablering pa grundlag af
bestdende platform
—  Beslutning om valg af operator
for SSP
—  Fastsattelse af serviceniveauer
for SSP, efter aftale med ni-
veau 3
—  Afgorelse mht. beliggenhed for
SSP efter hering af niveau 1

—  Forslag til indledende design af
SSP

—  Torslag mht. oprettelse fra grun-
den i forhold til etablermg pa
grundlag af bestdende platform

—  Forslag til placering af SSP

—  Udarbejdelse af almindelige o
detaljerede funktionelle speciti-
kationer (interne detaljerede
funktionelle specifikationer og
brugerdetaljerede funktionsspeci-
fikationer)
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Niveau 1 — Styrelsesradet

Niveau 2 — Centralbanker i Eurosy-
stemet

Niveau 3 — Centralbanker som er SSP
leverandorer

—  Godkendelse af metodologi for
specifikationsproces og resulta-
ter (deliverables) pa niveau 3,
som anses for hensigtsmaessige
til at specificere og senere teste
og godkende produktet (iseer
generelle og detaljerede bru-
gerspecifikationer)

—  Oprettelse af projektplan med
milesten

—  Evaluering ogf godkendelse af
resultater (deliverables)

—  Etablering af testscenarier

—  Centralbankernes og brugernes
koordinering af test, i nart
samarbejde med niveau 3

—  Udarbejdelse af detaljerede tekni-

ske specifikationer

— Leverm% af (initial og lebende)

input til milesten projektplan-
leegning og kontrol

—  Teknisk og driftmaessig stotte til

test (udforelse af test pa SSP,
input til testscenarier mht. SSP,
stotte til centralbanker i Euro-
systemet i deres testaktiviteter
mht. SSP)

6. Implementering og overgang

Beslutning om strategi for over-

gang

—  Forberedelse og koordinering af
overgang til SSP, i teet sam-
arbejde med niveau 3

—  Levering af input til spergsmdl

mht. overgang i overensstem-
melse med anmodninger fra
niveau 2

—  Udforelse af overgangsopgaver i

forbindelse med overgang til SSP;
yderligere stotte til nationale
centralbanker, som tilslutter sig

7. Drift

Ledelse af alvorlige krisesituatio-
ner

—  Ledelse mht. ansvar for system-
ejer

—  Varetagelse af kontakter med
brugere pa europzisk plan
(med forﬁehold af eneansvar
for centralbanker i Eurosyste-
met for forretningsforbindelse
til deres kunder) og overvig-
ning af daglig brugeraktivitet
fra et forretningssynspunkt
(opgave for centralbanker i
Eurosystemet)

—  Overvagning af forretningsud-
viklingen

—  Budgetlaegning, finansiering,
fakturermg (opgaver for cen-
tralbanker i Eurosystemet) og
andre administrative opgaver

—  Ledelse af systemet pa grundlag

af de aftaler, som er omtalt i
artikel 5, stk. 6, i denne ret-
ningslinje
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BILAG II
HARMONISEREDE VILKAR FOR DELTAGELSE I TARGET2

AFSNIT I

ALMINDEL IGE BESTEMMELSER

Artikel 1

Definitioner

[ disse Harmoniserede Vilkér (herefter »Vilkdr«) forstds ved:

»administrerende national centralbank (managing NCB)« den nationale AL centralbank for det TARGET2 delsystem,
hvori AL-gruppens leder deltager

»adresserbar BIC-kode-indehaver (addressable BIC holder)«: en enhed som: a) er indehaver af en bankidentifikations-
kode (BIC-kode), b) ikke er anerkendt som indirekte deltager og ¢) er kunde hos en direkte deltager eller hos en filial af
en direkte eller indirekte deltager og er i stand til at sende betalingsordrer til og modtage betalinger fra et TARGET2
delsystem via den direkte deltager

»afviklingssystem (Ancillary system, AS)« et system, der drives af et foretagende med hjemsted i Det Europaiske
@konomiske Samarbejdsomrade (EQS), som er underlagt tilsyn ogfeller overvages af en kompetent myndighed, og
hvor betalinger og/eller finansielle instrumenter udveksles og/eller cleares, medens de heraf afledte pengeforpligtelser
afvikles i TARGET2 i overensstemmelse med retningslinje ECB/2007/2 og en bilateral ordning mellem
afviklingssystemet og den relevante centralbank

»AL-aftale (AL agreement)«: den multilaterale aftale om aggregeret likviditet (aggregated liquidity), som er indgdet
mellem medlemmerne af en AL-gruppe og deres respektive AL nationale centralbanker, til brug i AL modus

»AL-gruppe (AL group)« en gruppe bestdende af AL-gruppemedlemmer, som anvender AL modus

»AL-gruppeleder (AL group manager)« et medlem af en AL-gruppe, der er udnavnt af de gvrige medlemmer af AL-
gruppen til at styre den likviditet, som er til radighed for AL-gruppen i lobet af bankdagen

»AL-gruppemedlem (AL group member)« en TARGET2 deltager, som er part i en AL aftale
»AL modus (AL mode)«: summen af likviditet til rddighed pad PM-konti

»AL national centralbank (AL NCB)« en deltagende national centralbank, som er part i en AL-aftale og fungerer som
modpart for de medlemmer af en AL-gruppe, som deltager i dens TARGET2 delsystem

»bankdag (business day)«: en dag, pa hvilken TARGET?2 er aben for afvikling af betalingsordrer som angivet i tilleg V

»bankdirektivet (Banking Directive)«: Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006 /48 EF af 14. juni 2006 om adgang
til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdet) ()

»bankidentifikationskode (Bank Identifier Code, BIC)«: en kode som defineret ved ISO Standard nr. 9362

»betalingsmodtager (payee): en TARGET2 deltager, hvis PM-konto bliver krediteret som resultat af, at en
betalingsordre afvikles

»betaler (payer)«: en TARGET?2 deltager, hvis PM-konto bliver debiteret som resultat af, at en betalingsordre afvikles

»betalingsordre (payment order)c en konto-til-konto overforselsordre, en likviditetsoverforselsordre eller en
debiteringsinstruks

»betalingsmodul (Payments Module, PM)«: et SSP-modul, hvor TARGET2 deltageres betalinger afvikles pd PM-konti

»blanket vedrorende stamdata (static data collection form)« en blanket udarbejdet af [indsat centralbankens navn] til
registrering af ansegere om TARGET2-[indsat centralbank/landereference] tjenester og registrering af @ndringer med
hensyn til levering af disse tjenester

EUT 177 af 30.6.2006, s. 1.
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»CAl-gruppe (CAI group)« en gruppe bestdende af TARGET2 deltagere, som anvender CAI modus

»CAl-gruppeleder (CAI group manager)« et medlem af en CAl-gruppe, der er udnazvnt af de ovrige medlemmer af
CAl-gruppen til at overvige og fordele den likviditet, som er til rddighed for CAl-gruppen i lobet af bankdagen

»CAI modus (CAI mode)« levering af information om den konsoliderede konto vedrerende PM-konti via ICM-modulet
»centralbanker (CBs)« centralbanker i Eurosystemet og tilkoblede centralbanker

»centralbanker, som er SSP-leverandgrer (SSP-providing CBs«: Deutsche Bundesbank, Banque de France og Banca
d'Italia i deres egenskab af centralbanker, der opbygger og driver SSP til gavn for Eurosystemet

»centralbank i Eurosystemet (Eurosystem CB)«: ECB eller den nationale centralbank i en medlemsstat, som har indfert
euroen

»debiteringsfuldmagt (direct debit authorisation)<: en betalers generelle instruks til sin centralbank, hvorefter
centralbanken har ret og pligt til at debitere betalers konto ved en debiteringsinstruks fra betalingsmodtager

»debiteringsinstruks (direct debit instruction)« en instruks fra en betalingsmodtager til dennes centralbank, hvorefter
betalers centralbank pé grundlag af en debiteringsfuldmagt skal debitere betalers konto med det belgb, som fremgar af
instruksen

»deltager (eller »direkte deltager«) (participant) (or direct participant)< en enhed, som har mindst én PM-konto hos
[indsat centralbankens navn]

»direktivet om endelig afregning (Settlement Finality Directive)«: Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af
19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer (?)

»disponibel likviditet (available liquidity)«: en positiv saldo pd en TARGET2 deltagers PM-konto og, hvis relevant,
enhver intradag-kredit bevilliget af den relevante centralbank med hensyn til denne konto

rentry disposition«: en fase i betalingsafviklingen, hvor TARGET2-[indsat centralbank/landereference] forseger at
afvikle en betalingsordre, som er accepteret i overensstemmelse med artikel 14, ved hjelp af serlige procedurer, som
omtalt i artikel 20

»feelles platform (Single Shared Platform, SSP)«: den feelles tekniske infrastruktur, som leveres af de centralbanker, der er
SSP-leverandorer

»filial (branch)« en filial som defineret i [indset de nationale lovbestemmelser, der gennemforer artikel 4, stk. 3, i

bankdirektivet]
»fyldestgorelsesgrund« (enforcement event): med hensyn til et AL-gruppemedlem,
a) misligholdelse som angivet i artikel 34, stk. 1,

b)  anden misligholdelse eller en handelse som angivet i artikel 34, stk. 2, i hvilken forbindelse [indset
centralbankens navn], under hensyntagen til misligholdelsens eller haendensens betydning, har truffet beslutning
om [indset hvis relevant:[realisation af pantet i henhold til artikel 25b] [realisation af sikkerhed i henhold til
artikel 25¢] og [modregning af fordringer i henhold til artikel 26] eller

¢)  beslutning om at suspendere eller lukke adgangen til intradag-kredit

»gruppe (group)«

a)  en sammenslutning af kreditinstitutter, som er indeholdt i moderselskabets koncernregnskab, hvor modersel-
skabet er forpligtet til at aflaegge koncernregnskab i henhold til International Regnskabsstandard 27 (IAS 27),
vedtaget i overensstemmelse med Kommissionens forordning (EF) nr. 2238/2004 (°) bestdende af enten:

i) et moderselskab og et eller flere datterselskaber, eller

ii)  to eller flere datterselskaber af et moderselskab, eller

) EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.

Kommissionens forordning (EF) nr. 2238/2004 af 29. december 2004 om @ndring af forordning (EF) nr. 1725/2003 om vedtagelse af
visse internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EF) nr. 1606/2002, for sd
vidt angdr IFRS 1, IAS nr. 1-10, 12-17, 19-24, 27-38, 40 og 41 samt SIC nr. 1-7, 11-14, 18-27, 30-33 (EUT L 394 af 31.12.2004, s. 1).
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b)  en sammenslutning af kreditinstitutter som angivet i litra a), nr. i) eller ii), hvor et moderselskab ikke aflagger
koncernregnskab i overensstemmelse med IAS 27, men kan opfylde betingelserne defineret i IAS 27 for at blive
omfattet af koncernregnskab, med forbehold af godkendelse af den direkte deltagers centralbank eller i tilfelde
af en AL-gruppe af den administrerende nationale centralbank, eller

) et bilateralt eller multilateralt netvaerk af kreditinstitutter, som er:

i)  organiseret gennem en lovmassig struktur, som fastlegger kreditinstitutternes tilhersforhold til dette
netvark, eller

ii)  karakteriseret ved selvforanstaltede samarbejdsmekanismer (til fremme af, stotte for og reprasentation af
medlemmernes forretningsmassige interesser) ogfeller en gkonomisk solidaritet, som rakker ud over et
normalt samarbejde mellem kreditinstitutter, og hvor samarbejdet og solidariteten er tilladt i
kreditinstitutternes stiftelsesoverenskomst eller vedtagter eller vedtaget ved selvsteendige aftaler, og

ialle de i litra ¢) naevnte tilfalde at ECB's Styrelsesrdd har godkendt ansegningen fra det pdgeldende netvaerk om
at blive betragtet som en gruppe

»hjemmekonto (Home Account)«: en konto, som en centralbank har dbnet uden for PM-modulet for en enhed, som
kan godkendes som en indirekte deltager

»ICM meddelelse (ICM broadcast message)«: information som stilles til rddighed samtidig for alle eller en udvalgt
gruppe af TARGET2 deltagere via ICM-modulet

»indirekte deltager (indirect participant)« et kreditinstitut med hjemsted i E@S, som har indgdet en aftale med en
direkte deltager om at afgive betalingsordrer og modtage betalinger via den direkte deltagers PM-konto, og som er
anerkendt af et TARGET2 delsystem som indirekte deltager

»informations- og kontrolmodul (Information and Control Module, ICM)«: det SSP-modul, som ger det muligt for
deltagere at f4 online information, og som giver dem mulighed for at afgive likviditetsoverforselsordrer, styre likviditet
og ivarksztte backup betalingsordrer i nedsituationer

»insolvensbehandling (insolvency proceedings)«: insolvensbehandling som defineret i artikel 2, litra j), i direktivet om
endelig afregning i betalingssystemer og vardipapirafviklingssystemer

»intradag-kredit (intraday credit)« kredit, som ydes for et tidsrum, der er kortere end én bankdag;

»investeringsselskab (investment firm)« et investeringsselskab som defineret i [indsat nationale lovbestemmelser, som
gennemforer artikel 4, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter, om @ndring af Radets direktiv 85/611/EQF og 93/6/EQF samt Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv. 2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv 93/22/E@F) () ], bortset fra
institutter neaevnt i [indset de nationale lovbestemmelser, der gennemferer artikel 2, stk. 1, i direktiv 2004/39/EF],
forudsat at investeringsselskabet er:

a)  godkendt og underlagt tilsyn af en dertil udpeget kompetent myndighed, som er anmeldt hertil i henhold til
direktiv 2004/39/EF, og

b)  godkendt til at udfere de aktiviteter, som er anfort under [indset de nationale lovbestemmelser, der gennemforer
punkt 2, 3, 6 og 7 i afsnit A i bilag I til direktiv 2004/39/EF]

»kreditinstitut (credit institution)«: et kreditinstitut som defineret i [indsat de nationale lovbestemmelser, der
gennemforer artikel 4, stk. 1, litra a), og, safremt det er relevant, artikel 2 i bankdirektivet], der er underlagt tilsyn af en
kompetent myndighed

»kreditoverforselsordre (credit transfer order)c en betalers instruks om at stille en sum til rddighed for en
betalingsmodtager ved hjalp af en bogfering pa en PM-konto

»marginal udldnsfacilitet (marginal lending facility)«: Eurosystemets stdende facilitet, som modparter kan bruge til at
opnd dag-til-dag kredit fra en centralbank i Eurosystemet til den forud fastlagte marginale udlansrente

»marginal udldnsrente (marginal lending rate)< den geldende rente for den marginale udlansfacilitet

»misligholdelse (event of default)«: en forestdende eller allerede indtruffet heendelse, hvis indtraeden kan indebzre risiko
for en deltagers manglende opfyldelse af sine forpligtelser i henhold til disse Vilkar eller i henhold til eventuelle andre

EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
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regler, som gaelder for forholdet mellem denne deltager og [indsat centralbankens navn] eller en anden centralbank,
herunder:

a)  hvor deltageren ikke leengere opfylder adgangskriterierne i artikel 4 eller kravene i artikel 8, stk. 1, litra a), nr. i)
b)  indledning af insolvensbehandling vedrerende deltageren
¢  indgivelse af begaring om en behandling, som er angivet i litra b)

d)  en deltagers afgivelse af en skriftlig erklaering om manglende betalingsevne vedrerende al eller en del af sin gald
eller manglende evne til at opfylde sine forpligtelser i forbindelse med intradag-kredit

¢)  deltagerens indgelse af en frivillig generel aftale eller ordning med sine kreditorer
f)  hvor deltageren er eller af sin centralbank bedemmes at vere insolvent eller ude af stand til at betale sin gald

g)  hvor deltagerens positive saldo pd dennes PM-konto eller alle eller en vesentlig del af deltagerens aktiver er
indefrosset, omfattet af arrest eller udleeg eller af nogen anden foranstaltning, som har til formal at beskytte
offentlige interesser eller deltagerens kreditorer

h)  hvor deltagerens deltagelse i et andet TARGET2 delsystem og/eller i et afviklingssystem er blevet suspenderet
eller ophavet

i) hvor en tilsikring eller en erklaering, som er afgivet af deltageren for kontraktindgéelsen eller efter gaeldende lov
anses at vare afgivet af deltageren, er ukorrekt eller usand, eller

j)  overdragelse af alle eller en vesentlig del af deltagerens aktiver

slikviditetoverforselsorder (liquidity transfer order)«: en betalingsordre, hvis hovedformdl er at overfore likviditet
mellem forskellige konti hos samme deltager eller inden for en CAI- eller AL-gruppe

»multi-adressat-adgang (multi-addressee access)« en facilitet, hvorved en filial eller et kreditinstitut med hjemsted eller
etableret i EQS kan fi adgang til det relevante TARGET2 delsystem gennem afgivelse af betalingsordrer og/eller
modtagelse af betalinger direkte til og fra TARGET2 delsystemet; ved denne facilitet er disse enheder berettiget til at
afgive deres betalingsordrer via den direkte deltagers konto i PM-modulet uden dennes medvirken

netvaerksleverandor (network service provider)« det foretagende, som af ECB’s Styrelsesrdd er udpeget som
leverander af edb-baseret netvaerksopkobling til brug for afgivelse af betalingsmeddelelser i TARGET2

»nedproceduremodul (Contingency Module)«: det SSP-modul, som muligger behandling af kritiske og meget kritiske
betalinger i nedsituationer

»ordregivende deltager (instructing participant)«< TARGET?2 deltager, som har ivaerksat en betalingsordre

»organ inden for den offentlige sektor (public sector body)«: en enhed inden for den »offentlige sektor« som defineret i
artikel 3 i Radets forordning (EF) nr. 3603/93 af 13. december 1993 om fastleggelse af definitioner med henblik pa
gennemforelse af forbuddene i traktatens artikel 104 og artikel 104 B, stk. 1 (°) (nu artikel 101 og 103, stk. 1)

»PM-konto (PM account)«: en (folio)konto, som en TARGET2 deltager har i betalingsmodulet (Payments Module) hos
en centralbank, og som er nedvendig for at deltageren kan:

a)  afgive betalingsordrer eller modtage betalinger via TARGET2, og
b)  afvikle disse betalinger hos denne centralbank

»responsum vedrgrende en deltagers retsevne (legal opinion)(capacity opinion)« en juridisk udtalelse, som indeholder
en vurdering af deltagerens retsevne til at patage sig og opfylde sine forpligtelser i henhold til disse Vilkar

»suspendering (suspension)«: midlertidig ophavelse af en deltagers rettigheder og forpligtelser i en periode, som
fastsettes af [indsat centralbankens navn]

'TARGET2«: den helhed, der bestar af alle centralbankernes TARGET2 delsystemer

EUT L 332 af 31.12.1993, s. 1.
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'TARGET2 CUGe en andel af netvaerksleveranderens kunder, som er grupperet til brug for deres anvendelse af
relevante tjenester og produkter fra netvarksleveranderen til at fa adgang til PM-modulet

»TARGET2 delsystem (TARGET2 component system)«: ethvert af centralbankernes realtidsbruttoafviklings- (RTGS-)
systemer, der er en del af TARGET2

»TARGET? deltager (TARGET2 participant)«< en deltager i et TARGET2 delsystem

»TARGET2-[indsat centralbank/landereference] (TARGET2-[insert CB/country reference])<: TARGET2 delsystemet for
[indsat centralbankens navn]

»teknisk funktionssvigt i TARGET2 (technical malfunction of TARGET2)«: problemer, fejl eller funktionssvigt i den
tekniske infrastruktur ogfeller edb-systemerne, som anvendes af TARGET2-[indsat centralbank/landereference] eller
nogen som helst anden handelse, som gor det umuligt at udfere og afslutte behandlingen af betalingsordrer i
TARGET2-[indsat centralbank/landereference] pa den samme dag, eller — i lobet af overgangsperioden — betalinger
fra nationale RTGS-systemer, som endnu ikke er overgéet til TARGET2 og vice versa

stilkoblet national centralbank (connected CB)«: en national centralbank, der ikke er en centralbank i Eurosystemet,
men er tilkoblet TARGET?2 i henhold til swrlig aftale

»uafviklet betalingsordre (non-settled payment order)«: en betalingsordre, som ikke er afviklet samme bankdag, som
den er accepteret.
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Artikel 2
Tilleg

1. Folgende tilleg udger en integreret del af disse Vilkar:

Tilleeg I: Tekniske specifikationer for behandling af betalingsordrer
Tilleeg II: TARGET2 kompensationsordning

Tilleeg III: Standard for afgivelse af responsa (legal opinions)
Tilleeg IV: Driftskontinuitet og nedprocedurer

Tilleg V: Driftsplan

Tilleg VI: Gebyrer og fakturering

Tilleg VII: Aftale om aggregeret likviditet

2. [ltilfelde af tvist eller uoverensstemmelse mellem indholdet af et tilleg og indholdet af nogen anden bestemmelse i disse
Vilkar, skal sidstnavnte veere afgorende.

Artikel 3
Generel beskrivelse af TARGET2-[indset centralbank/landereference] og TARGET2

1. TARGET?2 yder realtidsbruttoafvikling af betalinger i euro, med afvikling i centralbankpenge.

2. Folgende betalingsordrer behandles i TARGET2-[indsat centralbank/landereference]:

a) Dbetalingsordrer, som er en direkte folge af eller udfert i forbindelse med Eurosystemets pengepolitiske operationer
b) afvikling af euro-benet af valutaoperationer, som bergrer Eurosystemet

¢) afvikling af eurooverforsler som folge af transaktioner i graenseoverskridende netting systemer for store betalinger
d) afvikling af eurooverforsler som folge af transaktioner i detailbetalingssystemer, som er systemisk vigtige, og

e) andre betalingsordrer i euro rettet til TARGET2 deltagere.

3. TARGET?2 er oprettet og fungerer pa grundlag af den felles platform. Eurosystemet specificerer den felles platforms
tekniske konfiguration og egenskaber. SSP-tjenester leveres af de centralbanker, som er SSP-leveranderer, til gavn for
Eurosystemets centralbanker i henhold til sarskilte aftaler.

4. [inds@t centralbankens navn] er leveranderen af ydelser i medfor af disse Vilkar. Handlinger og undladelser fra
centralbankerne, der er SSP leverandorer, skal anses som handlinger og undladelser begdet af [indset centralbankens navn],
som denne patager sig ansvaret herfor i overensstemmelse med artikel 31 nedenfor. Deltagelse i henhold til disse Vilkdr
udger intet aftaleforhold mellem deltagerne og de centralbanker, som er SSP leveranderer, nar sidstnevnte handler i
egenskab heraf. Instrukser, meddelelser og information, som en deltager modtager fra eller sender til den falles platform
vedrorende ydelser, som leveres ifolge disse Vilkdr, anses for modtaget fra eller sendt til [indsaet centralbankens navn].

5. TARGET?2 er juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer bestdende af alle de TARGET2 delsystemer, som er
anmeldt som »systemer« i henhold til den nationale lovgivning, som gennemferer direktivet om endelig afregning.
TARGET2-[indszt centralbank/landereference] er betegnet som et »system« i henhold til [indsaet de relevante
lovbestemmelser, der gennemforer direktivet om endelig afregning].

6. Deltagelse i TARGET?2 sker via deltagelse i et TARGET2 delsystem. Disse Vilkar beskriver de gensidige rettigheder og
forpligtelser for deltagere i TARGET2-[indset centralbank/landereference] og [indsat centralbankens navn]. Reglerne for
behandling af betalingsordrer (afsnit IV) omfatter alle betalingsordrer afgivet af eller betalinger modtaget af alle TARGET2
deltagere.
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AFSNIT II

DELTAGELSE
Artikel 4
Adgangskriterier

1. Folgende typer af enheder kan godkendes som direkte deltagere i TARGET2-[indset centralbank/landereference]:
a) kreditinstitutter, som har deres hjemsted i E@S, herunder hvor de handler gennem en filial, som er etableret i EQS

b) kreditinstitutter, som har deres hjemsted uden for E@S, forudsat at de handler gennem en filial, som er etableret i E@S,
0g

¢) nationale centralbanker i EU-medlemsstater samt ECB.
2. [indswt centralbankens navn] kan efter eget skan ogsa give folgende enheder adgang som direkte deltagere:

a) medlemsstaternes centralregeringers finansministerier eller regionale finansielle myndigheder, som er aktive pa
pengemarkederne

b) organer inden for den offentlige sektor i medlemsstaterne, som har bemyndigelse til at fore konti for kunder
¢) investeringsselskaber med hjemsted i EQS

d) organisationer, som leverer clearing- og afviklingsydelser, som har hjemsted i EJS og er underlagt tilsyn af en
kompetent myndighed, og

e) kreditinstitutter eller en enhed opregnet under litra a)-d), og i begge tilfeelde, hvor disse er etableret i et land, med hvilket
Det Europziske Fellesskab har indgéet en monetear aftale, der giver adgang for alle disse enheder til betalingssystemer i
Det Europeiske Feellesskab pé de betingelser, som er fastsat i den monetare aftale, og forudsat at det retlige system, som
galder i landet, svarer til den relevante fallesskabslovgivning.

3. Udstedere af elektroniske penge som defineret i [indsat nationale lovbestemmelser, som gennemforer artikel 1, stk. 3,
litra a), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/46/EF af 18. september 2000 om adgang til at optage og udeve
virksomhed som udsteder af elektroniske penge og tilsyn med en sidan virksomhed (°)] har ikke ret til at deltage i
TARGET2-[indsat centralbank/landereference].

Artikel 5
Direkte deltagere

1. Direkte deltagere i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] skal folge kravene i artikel 8, stk. 1 og 2. De skal
mindst have én PM-konto hos [indsat centralbankens navn].

2. Direkte deltagere kan udpege adresserbare BIC-kode-indehavere, uanset hvor de har deres hjemsted.

3. Direkte deltagere kan udpege enheder som indirekte deltagere under forudsatning af, at betingelserne i artikel 6 er
opfyldt.

4. Multi-adressat-adgang gennem filialer kan gives som folger:

a) Et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a) eller b), som har fiet adgang som direkte deltager, kan give
adgang til sin PM-konto for en eller flere af sine filialer, der er etableret inden for E@S, sa disse kan afgive betalingsordrer
ogleller modtage betalinger direkte, sdfremt [indset centralbankens navn] er underrettet herom.

b) Nar en filial af et kreditinstitut har fiet adgang som direkte deltager, har de andre filialer af samme juridiske enhed og/
eller dens hovedkontor — i begge tilfaelde forudsat at de er etableret i E®S — adgang til filialens PM-konto, sdfremt den
har underrettet [indsat centralbankens navn] herom.

(°) EFT L 275 af 27.10.2000, s. 39.
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Artikel 6
Indirekte deltagere
1. Et kreditinstitut, som har hjemsted i E@S, kan indgé aftale med en direkte deltager, som enten er et kreditinstitut som
defineret i artikel 4, stk. 1, litra a) eller b), eller en centralbank, for at kunne afgive betalingsordrer og/eller modtage
betalinger og afvikle disse over den direkte deltagers PM-konto. TARGET2-[indsat centralbank/landereference] skal

godkende indirekte deltagere ved registrering af en sddan indirekte deltagelse i TARGET2 registret, som dette er beskrevet i
artikel 9.

2. Nar en direkte deltager, som er et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a) eller b), og en indirekte deltager
tilhorer samme gruppe, kan den direkte deltager udtrykkeligt give den indirekte deltager ret til at benytte den direkte
deltagers PM-konto til direkte at afgive betalingsordrer og/eller modtage betalinger ved hjalp af gruppe-relateret multi-
adressat-adgang.

Artikel 7
Direkte deltageres ansvar

1. For at undga tvivl skal betalingsordrer afgivet af eller betalinger modtaget af indirekte deltagere i henhold til artikel 6 og
af filialer i kraft af artikel 5, stk. 4, anses for at vare afgivet og modtaget af den direkte deltager selv.

2. Den direkte deltager er bundet ved sddanne betalingsordrer, uathangig af indhold og eventuel manglende overholdelse
af aftalemssige eller andre ordninger mellem denne deltager og nogen af de enheder, som er nevnt i stk. 1.

Artikel 8
Ansegningsprocedure

1. For at kunne deltage i TARGET2-[indst centralbank/landereference] skal ansegeren:
a) opfylde folgende tekniske krav:

i) installere, lede, drive og overvége og sikre sikkerheden i den pakravede IT-infrastruktur til opkobling til TARGET2-
[indseet centralbank/landereference] og afgive betalingsordrer til dette. I forbindelse hermed kan ansegeren om
deltagelse inddrage tredjeparter, men barer desuagtet selv ansvaret. Isar skal ansegeren indgd aftale med
netvarksleveranderen for at opnd den nedvendige opkobling og de nedvendige tilladelser, i overensstemmelse med
de tekniske specifikationer i tilleg I, samt

ii) have bestdet de test, som kraves af [indsat centralbankens navn], og
b) opfylde folgende juridiske betingelser:

) fremsende et responsum vedrerende deltagers retsevne i den i tilleeg Il angivne form, medmindre de oplysninger og
erklaeringer, som skal afgives i et sddant responsum, allerede er indhentet af [indsat centralbankens navn] i anden

forbindelse, og

ii) for de enheders vedkommende, der er navnt i artikel 4, stk. 1, litra b), fremsende et responsum vedrerende
lovgivningen i det pagaldende land i den i tillaeg III angivne form, medmindre de oplysninger og erkleringer, som
skal afgives i et sddant responsum, allerede er indhentet af [indsat centralbankens navn] i anden forbindelse.

2. Ansegere skal indgive skriftlig ansogning til [indsat centralbankens navn], og denne skal mindst omfatte folgende
dokumentation/oplysninger:

a) Dblanketter vedrorende stamdata, som udleveret af [indset centralbankens navn], i udfyldt stand
b) responsum vedrorende deres retsevne, sdfremt det kreeves af [indsat centralbankens navn], og
) et responsum om lovgivningen, sifremt det kraves af [indset centralbankens navn].

3. [indset centralbankens navn] kan desuden krave yderligere oplysninger, som den anser som nedvendige for at traeffe
afgorelse vedrerende ansegningen om deltagelse.

4. [indset centralbankens navn] skal afsld ansegningen om deltagelse, hvis:
a) adgangskriterierne navnt i artikel 4 ikke er opfyldt

b) en eller flere af deltagelseskriterierne naevnt i stk. 1 ikke er opfyldt, ogfeller
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¢) en sddan deltagelse efter [indseet centralbankens navn]’s bedemmelse ville udgere en fare for den overordnede stabilitet,
soliditet og sikkerhed i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] eller noget andet TARGET2 delsystem, eller for
[indsat centralbankens navn]’s udferelse af sine opgaver, som disse er beskrevet i [henvisning til relevant national
lovgivning] og statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank.

5. [indsat centralbankens navn] meddeler skriftligt ansageren sin afgerelse om ansegningen om deltagelse senest en
mdned efter [indseet centralbankens navn]'s modtagelse af ansegningen om deltagelse. Sdfremt [indsat centralbankens navn]
udbeder sig yderligere oplysninger i medfer af stk. 3, skal meddelelse om afgerelsen gives senest en maned efter [indszt
centralbankens navn]’s modtagelse af disse oplysninger fra ansegeren. Et afslag pd ansegningen skal indeholde en
begrundelse herfor.

Artikel 9
TARGET?2 register

1. TARGET?2 registret er en database over BIC-koder, som anvendes til at dirigere betalingsordrer til:

a) TARGET?2 deltagere og deres filialer med multi-adressat-adgang

b) indirekte deltagere i TARGET2, herunder filialer med multi-adressat-adgang, og

¢) TARGET2’s adresserbare BIC-kode-indehavere.

Det ajourfores hver uge.

2. BIC-kode-indehavere offentliggores i TARGET? registret, medmindre deltageren anmoder om, at dette ikke sker.
3. Deltagere md alene udsende TARGET?2 registret til deres filialer og enheder med multi-adressat-adgang.

4. Enheder angivet stk. 1, litra b) og ¢), mé alene benytte deres BIC-kode i forhold til én dirckte deltager.

AFSNIT III

PARTERNES FORPLIGTELSER
Artikel 10
[indsaet centralbankens navn]’s og deltagernes forpligtelser
1. [indsat centralbankens navn] skal tilbyde de tjenester, som er anfort i afsnit IV. Medmindre andet er bestemt i disse

Vilkar eller kravet i henhold til lov, skal [indset centralbankens navn] anvende alle til rddighed stdende rimelige midler for at
opfylde sine forpligtelser i henhold til disse Vilkr, men uden at garantere et resultat.

2. Deltagere betaler [indsat centralbankens navn] de gebyrer, som er fastsat i tilleg VI.

3. Deltagere skal sikre, at de er opkoblet til TARGET2-[indsat centralbank/landereference] pa bankdage i overens-
stemmelse med driftsplanen i tilleg V.

4. Deltageren erklerer og indestdr [indsat centralbankens navn] for, at udferelse af deltagerens forpligtelser i henhold til
disse Vilkar ikke strider mod nogen lov, administrative bestemmelser eller vedtagt, som deltageren er underlagt, eller nogen
aftale, som deltageren er bundet af.

Artikel 11
Samarbejde og informationsudveksling

1. Ved opfyldelse af deres forpligtelser og udevelse af deres rettigheder i henhold til disse Vilkar skal [indseet
centralbankens navn] og deltagerne samarbejde taet med henblik at sikre stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET2-[indszet
centralbank/landereference]. De skal give hinanden alle oplysninger eller dokumenter, som er relevante for opfyldelse af
deres respektive forpligtelser og udevelse af deres respektive rettigheder i henhold til disse Vilkdr, med forbehold af
forpligtelser som folge af bankhemmeligheden.

2. [indsat centralbankens navn] skal etablere og drive en systemunderstattelsesfunktion til at bistd deltagere med hensyn
til problemer, som opstér i forbindelse med systemoperationer.



L 237/18

Den Europziske Unions Tidende

8.9.2007

3. Opdaterede oplysninger om den fzlles platforms driftsstatus skal vare tilgaengelige pd TARGET2 Information System
(T21S). T2IS kan anvendes til at indhente oplysninger om alle handelser, som pévirker TARGET2’s normale drift.

4. [indset centralbankens navn] kan enten sende meddelelser til deltagere ved hjalp af en ICM meddelelse eller andre
kommunikationsmidler.

5. Deltagere er ansvarlige for en rettidig ajourforing af bestdende blanketter vedrerende stamdata og fremsendelse af nye
blanketter til [indsat centralbankens navn]. Deltagere er ansvarlige for verificering af nejagtigheden af de oplysninger, som
angdr dem, og som [indsat centralbankens navn] har indlagt i TARGET2-[indsat centralbank/landereference].

6. [indszt centralbankens navn] anses for at have fuldmagt til at meddele de centralbanker, som er SSP leveranderer, alle
oplysninger om deltagere, som SSP leverandererne kan have behov for i deres egenskab af serviceadministratorer i
overensstemmelse med den aftale, som er indgdet med netvarksleverandaren.

7. Deltagere skal underrette [indsat centralbankens navn] om alle andringer vedrorende deres retsevne og relevante
lovmassige andringer, som pavirker sporgsmal, der er indeholdt i det responsum vedrgrende lovgivning, som angar dem.

8. Deltagere skal underrette [indsat centralbankens navn] om:

a) enhver ny indirekte deltager, adresserbar BIC-kode-indehaver eller enhed med multi-adressat-adgang, som de registrerer,
0g

b) alle @ndringer vedrorende de enheder, som er angivet i litra a).

9. Deltagere skal straks underrette [indsat centralbankens navn], safremt misligholdelse indtreeffer i forhold til dem.

AFSNIT IV

ADMINISTRATION AF PM-KONTI OG BEHANDLING AF BETALINGSORDRER
Artikel 12
Abning og administration af PM-konti

1. [indswt centralbankens navn] dbner og forer mindst én PM-konto og, sifremt relevant, afviklingskonti, for hver deltager.
2. [indsat hvis relevant: En debetsaldo er ikke tilladt pd PM-konti.]

3. [indset hvis relevant: Ved begyndelse og afslutning af en bankdag skal saldoen p& PM-konti vare 0. Deltagere anses for
at have instrueret [indsat centralbankens navn] om at overfore en saldo ved dagens afslutning til den konto, som deltageren
har anvist.]

4. [indseet hvis relevant: Ved begyndelsen af den naeste bankdag tilbagefores en sadan saldo til deltagerens PM-konto.]

5. PM-konti og deres afviklingskonti er rentefri, medmindre de anvendes som beholdning af mindstereserver. I dette
tilfeelde reguleres beregning og rentebetaling for beholdninger af mindstereserver af Radets forordning (EF) nr. 2531/98 af
23. november 1998 om Den Europziske Centralbanks anvendelse af mindstereserver (7) og Den Europaiske Centralbanks
forordning ECB/2003/9 af 12. september 2003 om anvendelse af mindstereserver (8).

6. 1 tilleg til afvikling af betalingsordrer i PM-modulet kan en PM-konto anvendes til at afvikle betalingsordrer til og fra
hjemmekonti i overensstemmelse med de regler, som [indsat centralbankens navn] har fastsat.

7. Deltagere skal benytte ICM-modulet til at skaffe oplysning om deres likviditetsposition. [indszt centralbankens navn]
leverer en daglig kontoopgerelse til deltagere, som har valgt denne service.

() EFTL 318 af 27.11.1998, s. 1.
() EUT L 250 af 2.10.2003, s. 10.
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Artikel 13
Typer af betalingsordrer

Folgende benavnes betalingsordrer i TARGET2:

a) konto-til-konto overforselsordrer

b) debiteringsinstrukser udfert pd grundlag af en debiteringsfuldmagt, og
o) likviditetsoverforselsordrer.

Artikel 14
Accept og returnering af betalingsordrer

1. Betalingsordrer afgivet af deltagere anses for accepteret af [indset centralbankens navn], hvis:
a) betalingsmeddelelsen opfylder de regler, som netvarksleveranderen har opstillet

b) betalingsmeddelelsen opfylder formateringsreglerne for TARGET2-[indsat centralbank/landereference], herunder
dobbeltordrekontrollen beskrevet i tilleg I, og

) 1itilfelde, hvor en betaler eller betalingsmodtager er suspenderet, den suspenderede deltagers centralbanks udtrykkelige
godkendelse er opndet.

2. [inds@t centralbankens navn] skal straks afvise en betalingsordre, der ikke opfylder vilkdrene i stk. 1. [indsat
centralbankens navn] skal underrette deltageren om afvisning af en betalingsordre, som angivet i tilleg 1.

Artikel 15
Prioritetsregler

1. Ordregivende deltagere skal angive enhver betalingsordre som én af folgende:

a) normal betalingsordre (prioritetskategori 2)

b) hastende betalingsordre (prioritetskategori 1), eller

¢) meget hastende betalingsordre (prioritetskategori 0).

Hvis en betalingsordre ikke angiver prioritet, behandles den som en normal betalingsordre.
2. Meget hastende betalingsordrer kan kun angives af:

a) centralbanker, og

b) deltagere, hvor det drejer sig om betalinger til og fra CLS International Bank og likviditetsoverforsler til fordel for
afviklingssystemer.

Alle betalingsordrer afgivet af et afviklingssystem gennem afviklingssystemets granseflade (Ancillary System Interface)(ASI)
til debitering eller kreditering af deltagernes PM-konti, anses for at vaere meget hastende betalingsordrer.

3. I tilfelde af hastende og normale betalingsordrer kan betaler andre prioriteten via ICM-modulet med ojeblikkelig
virkning. Det er ikke muligt at @ndre prioriteten for en meget hastende betaling.

Artikel 16
Likviditetslimits
1. En deltager kan sette limit for brugen af disponibel likviditet til betalingsordrer i forhold til andre TARGET2 deltagere,

bortset fra en centralbank, ved at sette bilaterale eller multilaterale limits. Sddanne limits kan kun settes for sd vidt angdr
normale betalingsordrer.

2. Der kan kun sattes limits af eller over for en AL-gruppe som helhed. Der kan ikke sattes begransninger i relation til en
enkelt PM-konto tilherende et AL-gruppemedlem eller af AL-gruppemedlemmer i relation til hinanden.
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3. Hvis en deltager satter bilateral limit, er det en instruks til [indset centralbankens navn] om, at en accepteret
betalingsordre ikke skal afvikles, hvis summen af deltagerens udgdende normale betalingsordrer til en anden TARGET2
deltagers PM-konto, fratrukket summen af alle indgdende hastende og normale betalinger fra denne TARGET2 deltager,
overstiger den bilaterale limit.

4. En deltager kan swtte multilateral limit for alle modpartsforhold, som ikke er genstand for bilateral limit. Der kan kun
secttes multilateral limit, hvis deltageren har sat mindst en bilateral limit. Hvis en deltager satter multilateral limit, er det en
instruks til [indsat centralbankens navn] om, at en accepteret betalingsordre ikke skal afvikles, hvis summen af deltagerens
udgdende normale betalingsordrer til alle TARGET2 deltageres PM-konti, som der ikke er sat bilaterale limits for, fratrukket
summen af alle indgdende hastende og normale betalinger fra disse PM-konti overstiger den multilaterale limit.

5. Minimumsbelgbet for enhver limit skal veere 1 mio. EUR. Bilateral eller multilateral limit med et belgb pa nul behandles,
som om der ikke var sat nogen limit. Limits mellem nul og1 mio. EUR er ikke mulige.

6. Limits kan aendres i realtid med gjeblikkelig virkning eller med virkning fra naste bankdag via ICM-modulet. Sifremt en
limit aendres til 0, er det ikke muligt at @ndre den igen samme bankdag. Fastsaettelse af en ny bilateral eller multilateral limit
har kun virkning fra naste bankdag.

Artikel 17
Likviditetsreserveringsfaciliteter

1. Deltagere kan reservere likviditet via ICM-modulet til meget hastende eller hastende betalingsordrer.

2. En gruppeleder for en AL-gruppe kan kun reservere likviditet til AL-gruppen i sin helhed. Der kan ikke reserveres
likviditet til enkelte konti inden for AL-gruppen.

3. En anmodning om reservering af et vist likviditetsbelgb til meget hastende betalingsordrer er en instruks fra en deltager
til [indseet centralbankens navn] om kun at afvikle hastende og normale betalingsordrer, hvis der er likviditet til rddighed,
ndr det beleb, der er reserveret til meget hastende betalingsordrer, er fratrukket.

4. En anmodning om reservering af et vist likviditetsbelgb til hastende betalingsordrer er en instruks fra en deltager til
[indsat centralbankens navn] om kun at afvikle normale betalingsordrer, hvis der er likviditet til rddighed, nr det belob, der
er reserveret til hastende og meget hastende betalingsordrer, er fratrukket.

5. Efter modtagelse af anmodningen om reservering kontrollerer [indset centralbankens navn], om likviditetsbelobet pa
deltagerens PM-konto er tilstrakkeligt til reserveringen. Hvis dette ikke er tilfeeldet, reserveres kun den likviditet, som er til
radighed pd PM-kontoen. Den resterende del af den enskede likviditetsreservering bliver ikke automatisk reserveret pa et
senere tidspunkt, selvom den disponible likviditet pd deltagerens PM-konto ndr op pé niveauet for den oprindelige
anmodning om reservering.

6. Niveauet for likviditetsreservering kan @ndres. Deltagere kan afgive anmodning via ICM-modulet om reservering af nye
belob med ojeblikkelig virkning eller med virkning fra naeste bankdag.

Artikel 18
Forudbestemte afviklingstidspunkter

1. Ordregivende deltagere kan pé forhdnd fastsatte afviklingstidspunktet for betalingsordrer inden for en bankdag ved
anvendelse af Earliest Debit Time Indicator eller Latest Debit Time Indicator.

2. Nar Earliest Debit Time Indicator anvendes, gemmes den accepterede betalingsordre og bliver forst indfert i entry
disposition pa det angivne tidspunkt.

3. Nar Latest Debit Time Indicator anvendes, returneres den accepterede betalingsordre som uafviklet, hvis den ikke kan
afvikles pa det angivne debiteringstidspunkt. 15 minutter for det fastsatte debiteringstidspunkt sendes automatisk en
meddelelse til den ordregivende deltager via ICM-modulet. Den ordregivende deltager kan ogsé anvende Latest Debit Time
Indicator alene som en advarselsindikator. I disse tilfelde returneres den pdgaeldende betalingsordre ikke.

4. Ordregivende deltagere kan endre Earliest Debit Time Indicator og Latest Debit Time Indicator via ICM-modulet.

5. Tilleg I indeholder yderligere tekniske detaljer.
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Artikel 19
Betalingsordrer afgivet pd forhind

1. Betalingsordrer kan afgives indtil fem bankdage for det angivne afviklingstidspunkt (betalingsordrer afgivet pd forhdnd
(warchoused payment orders)).

2. Betalingsordrer afgivet pd forhind skal accepteres og indferes i entry disposition pd den dag, som den ordregivende
deltager har angivet, ved begyndelsen af dbningstiden, som angivet i tilleg V. De bliver placeret foran betalingsordrer med
samme prioritet.

3. Artikel 15, stk. 3, artikel 22, stk. 2, og artikel 29, stk. 1, litra a), gelder tilsvarende for betalingsordrer afgivet pd
forhand.

Artikel 20
Afvikling af betalingsordrer i entry disposition

1. Medmindre ordregivende deltagere har angivet afviklingstidspunktet pd den made, som er beskrevet i artikel 18, afvikles
accepterede betalingsordrer straks eller senest ved afslutning af den bankdag, hvor de blev accepteret, under forudseaetning af
at der er tilstrekkelige midler til rddighed pa betalerens PM-konto og under hensyntagen til eventuelle likviditetslimits og
likviditetsreserveringer, som angivet i artikel 16 og 17.

2. Finansiering kan tilvejebringes fra:
a) den disponible likviditet pd PM-kontoen, eller
b) indgdende betalinger fra andre TARGET2 deltagere, under forbehold af de anvendelige optimeringsprocedurer.

3. For meget hastende betalingsordrer galder forst ind-forst ud- (FIFU) princippet. Dette indebarer, at meget hastende
betalingsordrer afvikles i kronologisk rakkefolge. Hastende og normale betalingsordrer afvikles ikke sa leenge, der er meget
hastende betalingsordrer i kaen.

4. For hastende betalingsordrer gaelder FIFU-princippet tilsvarende. Normale betalingsordrer afvikles ikke, sd lange der er
hastende og meget hastende betalingsordrer i kaen.

5. Som undtagelse fra stk. 3 og 4 kan betalingsordrer med en lavere prioritet (eller med samme prioritet, men accepteret
senere) blive afviklet for betalingsordrer med en hgjere prioritet (eller med samme prioritet, som er blevet accepteret
tidligere), hvis betalingsordrer med lavere prioritet efter netting med betalinger, som skal modtages, tilsammen ville resultere
i en likviditetsforogelse for betaleren.

6. Normale betalingsordrer afvikles i overensstemmelse med FIFU-princippet med »by-pass«. Det vil sige, at de kan blive
afviklet straks (uatheengig af andre normale betalinger i koen, som er accepteret tidligere) og derfor bryde med FIFU-
princippet, safremt der er tilstraekkelige midler til rddighed.

7. Tilleg I indeholder narmere oplysninger om afvikling af betalingsordrer i entry disposition

Artikel 21
Afvikling og returnering af betalingsordrer i koen

1. Betalingsordrer, som ikke afvikles straks i entry disposition, placeres i ko i overensstemmelse med den prioritet, som de
var angivet med af den relevante deltager, jf. artikel 15.

2. For at optimere afvikling af betalingsordrer i keen kan [indszt centralbankens navn] anvende optimeringsprocedurerne,
som er beskrevet i tilleg I.

3. Betaleren kan via ICM-modulet @ndre placeringen i keen for en eller flere betalingsordrer i keen (omfordele dem).
Betalingsordrer kan enten flyttes forrest eller bagest i den pageldende ko, med gjeblikkelig virkning pa ethvert tidspunkt i
lobet af den aktuelle bankdags dbningstid, som neevnt i tilleg V.

4. Likviditetoverforselsordrer, som er pdbegyndt i ICM-modulet, returneres straks som uafviklede, sifremt der ikke er
tilstraekkelig likviditet til stede. Andre betalingsordrer returneres som uafviklede, sifremt de ikke kan afvikles inden
sluttidspunktet for den relevante meddelelsestype, som angivet i tilleg V.
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Artikel 22
Tidspunktet for, hvornér en betalingsordre er indgaet i systemet og ikke leengere kan tilbagekaldes

1. Med hensyn til forste punktum i artikel 3, stk. 1, i direktivet om endelig afregning og [indsat nationale
lovbestemmelser, der gennemforer denne artikel i direktivet] anses betalingsordrer som indgdet i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] pé det tidspunkt, hvor den relevante deltagers PM-konto er debiteret.

2. Betalingsordrer kan tilbagekaldes, indtil de er indgdet i TARGET2-[indsaxt centralbank/landereference] i overens-
stemmelse med stk. 1. Betalingsordrer, der er omfattet af en algoritme, som neevnt i tillaeg I, kan ikke tilbagekaldes, sd lenge
algoritmen lober.

AFSNIT V

LIKVIDITETSPOOLING
Artikel 23
Likviditetspoolingmodi

[indsat centralbankens navn] skal tilbyde modus for konsolideret kontoinformation, (CAI) modus, og modus for aggregeret
likviditet, (AL) modus.

Artikel 24
Modus for konsolideret kontoinformation

1. Folgende kan anvende CAl-modus:

a) et kreditinstitut ogfeller dets filialer (uanset om disse enheder deltager i samme TARGET2 delsystem), forudsat at de
pagzldende enheder har flere PM-konti, som identificeres ved forskellige BIC-koder, eller

b) to eller flere kreditinstitutter, som tilherer samme gruppe og/eller deres filialer, som hver har en eller flere PM-konti
identificeret ved forskellige BIC-koder.

2. a) [ CAl-modus modtager hvert medlem af CAl-gruppen og deres respektive centralbanker en fortegnelse over
gruppemedlemmernes PM-konti samt folgende yderlige oplysninger konsolideret pd CAl-gruppe niveau:

i) intradag-kreditlimits (hvis relevant)

i) saldi, herunder saldi pa afviklingskonti
ili) omsatning

iv) afviklede betalinger, og

v) Dbetalingsordrer i ke.

b) CAl-gruppelederen og dennes centralbank skal have adgang til oplysning om hver af ovennavnte punkter i
forbindelse med alle CAl-gruppens PM-konti.

¢) Den i dette stykke navnte information leveres via ICM-modulet.

3. CAl-gruppelederen er berettiget til at indlede likviditetsoverforsler via ICM-modulet mellem PM-konti, herunder
afviklingskonti hertil, som er en del af samme CAl-gruppe.

4. En CAl-gruppe kan ogsd omfatte PM-konti, som er omfattet af en AL-gruppe. I dette tilfeelde udger alle AL-gruppens
PM-konti en del af CAl-gruppen.

5. Hvor to eller flere PM-konti udger en del af en AL-gruppe og samtidig af en CAl-gruppe (som omfatter yderligere PM-
konti), har reglerne, som galder for AL-gruppen, forrang for s vidt angar forholdet inden for AL-gruppen.

6. En CAl-gruppe, som omfatter en AL-gruppes PM-konti, kan udnavne en CAl-gruppeleder, som er en anden end AL-
gruppelederen.
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7. Proceduren for godkendelse til at anvende AL-modus, som bestemt i artikel 25, stk. 4 og 5, galder tilsvarende for
proceduren for at opnd godkendelse til at anvende CAl-modus.

Artikel 25
Modus for aggregeret likviditet

1. Foelgende kan anvende AL-modus:

a) et kreditinstitut ogfeller dets filialer (uanset om disse enheder deltager i samme TARGET?2 delsystem), forudsat at de
pagzldende enheder er etableret i euroomrddet og har flere PM-konti, som kan identificeres ved forskellige BIC-koder

b) filialer oprettet i euroomradet (uanset om disse filialer deltager i samme TARGET?2 delsystem) af et kreditinstitut med
hjemsted uden for euroomrédet, forudsat af disse filialer har flere PM-konti, som kan identificeres ved forskellige BIC-

koder, eller

o) to eller flere kreditinstitutter som omtalt under litra a) og/eller filialer som omtalt under litra b), der tilhorer samme
gruppe.

[ alle de tilfelde, som er omtalt under litra a) til c), gaelder der desuden et krav om, at de pdgaldende enheder har oprettet
intradag-kredit-ordninger med den respektive deltagende nationale centralbank.

2. I AL-modus og til kontrol af, hvorvidt en betalingsordre er tilstrackkelig daekket, aggregeres den likviditet, som er til
radighed pa alle AL-gruppens medlemmers PM-konti. Uanset det foranstiende vedbliver det bilaterale PM-kontoforhold
mellem et AL-gruppemedlem og dettes AL nationale centralbank at veere reguleret af det regelsat, som galder for det
relevante TARGET? delsystem, med forbehold af de &ndringer, som er indeholdt i AL-aftalen. Intradag-kredit, som er givet
til et AL-gruppemedlem pa dettes PM-konto, kan veere dackket af den likviditet, som er til rddighed pd andre PM-konti, der
indehaves af det pdgaldende AL-gruppemedlem, eller pd PM-konti, der indehaves af alle andre AL-gruppemedlemmer hos
samme eller nogen anden AL national centralbank.

3. For at benytte AL-modus skal én eller flere TARGET2 deltagere, som opfylder kriterierne i stk. 1, indga en AL-aftale
med [indsat centralbankens navn] og, hvis relevant, en anden (andre) centralbank(er) i de TARGET2 delsystemer, hvori
andre AL-gruppemedlemmer deltager. En TARGET? deltager ma kun indgd en AL-aftale vedrerende en bestemt PM-konto.
AlL-aftalen skal vere i overensstemmelse med den relevante skabelon i tilleg VIL

4. Hver AL-gruppe skal udnazvne en AL-gruppeleder. I tilfelde af, at AL-gruppen kun bestdr af én deltager, skal denne
deltager fungere som AL-gruppeleder. AL-gruppelederen skal rette en skriftlig anmodning til den administrerende nationale
centralbank om at matte benytte AL-modus (omfattende blanketter vedrerende stamdata som udleveret af [indsat
centralbankens navn]), sammen med den indgdede AL-aftale pa baggrund af den skabelon, som den administrerende
nationale centralbank har opstillet. De tilbagevarende AL-gruppemedlemmer skal afgive deres skriftlige anmodninger
(omfattende blanketter vedrerende stamdata, som udleveret af [indsat centralbankens navn]) til deres respektive AL
nationale centralbanker. Den administrerende nationale centralbank kan kreve alle yderligere oplysninger og
dokumentation, som den skenner nedvendig med henblik pd anmodningen. Derudover kan den administrerende
nationale centralbank efter aftale med andre AL nationale centralbanker kraeve indfgjelse af enhver yderligere bestemmelse i
Al-aftalen, som den skenner nedvendig af hensyn til at sikre en korrekt og rettidig opfyldelse af alle AL-
gruppemedlemmernes bestdende ogfeller fremtidige forpligtelser over for alle nationale AL nationale centralbanker.

5. Den administrerende nationale centralbank skal kontrollere, om ansegerne opfylder kravene til oprettelse af en AL-
gruppe, og om AL-aftalen er behorigt opfyldt. Med henblik herpd kan den administrerende nationale centralbank
samarbejde med de andre AL nationale centralbanker. Den administrerende nationale centralbanks afgerelse skal skriftligt
stiles til AL-gruppelederen senest en maned efter den administrerende nationale centralbanks modtagelse af ansggningen,
som navnt i stk. 4, eller — sdfremt den administrerende nationale centralbank anmoder om yderligere oplysninger —
senest en méned efter, at den administrerende nationale centralbank har modtaget disse oplysninger. Et afslag pd
ansegningen skal indeholde begrundelse herfor.

6. AL-gruppemedlemmer skal automatisk have adgang til CAl-modus.

7. Levering af oplysninger og alle interaktive kontrolforanstaltninger inden for en AL-gruppe skal behandles via ICM-
modulet.

[indsat hvis anvendelig:

Artikel 25a
Pant|realisation

1. [indszt centralbankens navn]'s bestdende eller fremtidige fordringer, der opstar som led i retsforholdet mellem et AL-
gruppemedlem og [indsat centralbankens navn], og som er sikret ved [indset det relevante begreb: pant/flydende pant] i
henhold til artikel 36, stk. 1 og 2, i disse Vilkér, skal omfatte [indsat centralbankens navn]’s fordringer mod et sddant AL-
gruppemedlem, som opstdr som led i AL-aftalen, hvori begge er part.
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2. [indsat hvis pdkravet i henhold til loven i den relevante jurisdiktion: Med forbehold af AL-aftalen, forhindrer
pantsatningen ikke deltageren i at anvende kontantindestdender pa sin(e) PM-konto (konti) i lobet af bankdagen.]

3. [indset hvis pakreevet i henhold til loven i den relevante jurisdiktion: Serlig fordelingsbestemmelse: AL-
gruppemedlemmet hensztter det kontante belob, der indestdr pa dets PM-konto, til opfyldelse af alle dets forpligtelser,
der opstér i forbindelse med [indsat henvisning til det regelset, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar].]]

[indseet hvis anvendelig og pakraevet i henhold til loven i den relevante jurisdiktion:

Artikel 25b
Realisation af pantet

Ved indtreden af en fyldestgorelsesgrund har [indswt centralbankens navn] ubegraenset ret til at realisere pantet uden
forudgdende meddelelse herom. [Indsat hvis skennet hensigtsmaessigt i henhold til loven i den relevante jurisdiktion: i
overensstemmelse med [indset relevante nationale lovbestemmelser vedrerende realisation af pant].]]

[indsat hvis anvendelig og pakravet i henhold til loven i den relevante jurisdiktion:

Artikel 25¢
Realisation af sikkerhed

Ved indtraeden af fyldestgorelsesgrunden har [indsat centralbankens navn] ret til at realisere sikkerhed i henhold til
artikel 36.]

Artikel 26
Modregning af fordringer i henhold til artikel 36, stk. 4 og 5

Ved indtraden af en fyldestgorelsesgrund, forfalder alle fordringer, som [indsat centralbankens navn] har over for dette AL-
gruppemedlem, automatisk og straks, og bliver omfattet af artikel 36, stk. 4 og 5, i disse Vilkar.

AFSNIT VI

SIKKERHEDSKRAV OG BEREDSKABSPLANER
Artikel 27
Driftskontinuitet og nedprocedurer

Safremt der indtreeffer en ekstraordinzr, udefrakommende handelse eller en anden begivenhed, som pavirker funktionen af
SSP, gzlder de driftskontinuitets- og nedprocedurer, som er beskrevet i tilleg IV.

Artikel 28

Sikkerhedskrav

1. Deltagerne skal indfore tilstraekkelige sikkerhedskontroller til beskyttelse af deres systemer mod uautoriseret adgang og
benyttelse. Deltagerne er eneansvarlige for en tilstreekkelig beskyttelse af fortrolighed, palidelighed og tilgeengelighed
vedrerende deres systemer.

2. Deltagerne skal underrette [inds@t centralbankens navn] om enhver sikkerhedsmessig heendelse i deres tekniske
infrastruktur og, hvor det er hensigtsmassigt, om sikkerhedsmaessige heandelser i den tekniske infrastruktur hos
tredjepartleveranderer. [indset centralbankens navn] kan krave yderligere oplysninger om handelsen og, safremt det er
nedvendigt, krave at deltageren tager hensigtsmassige skridt til at forhindre, at en sddan handelse indtraeder igen.

3. [indset centralbankens navn] kan palaegge alle deltagere ogfeller deltagere, som [indsat centralbankens navn] skenner
af afgorende betydning, yderligere sikkerhedskrav.
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AFSNIT VII

INFORMATIONS- OG KONTROLMODULET
Artikel 29
Anvendelse af ICM-modulet

1. ICM-modulet:
a) giver deltagerne mulighed for adgang til information vedrerende deres konti og til styring af likviditet
b) kan anvendes til at iveerksatte likviditetsoverforselsordrer, og

¢) giver deltagerne mulighed for at indlede backup engangsbelgb- (lump sum) og nedsituationsbetaling i tilfaelde af svigt i
deltagerens betalingsinfrastruktur.

2. Tilleg I indeholder yderligere tekniske detaljer om ICM-modulet.

AFSNIT VIII

KOMPENSATION, ANSVARSORDNING OG DOKUMENTATION
Artikel 30
Kompensationsordning

Hvis en betalingsordre ikke kan afvikles samme bankdag, som den blev accepteret, pga. et teknisk funktionssvigt i TARGET2,
skal [indseet centralbankens navn] give tilbud om kompensation til de bererte direkte deltagere i overensstemmelse med den
sarlige procedure, som er fastlagt i tilleg II.

Artikel 31
Ansvarsordning

1. T udferelsen af deres forpligtelser i henhold til disse Vilkdr er [indsat centralbankens navn] og deltageren bundet af en

almindelig agtpagivenhedspligt i forhold til hinanden.

2. [indsa@t centralbankens navn] er ansvarlig over for sine deltagere i tilfelde af svig (herunder bla. forsat) eller grov
uagtsomhed for alle tab, som skyldes behandlingen i TARGET2-[indsat centralbank/landereference]. 1 tilfelde af simpel
uagtsomhed er [indsat centralbankens navn]'s ansvar begranset til deltagerens direkte tab, dvs. det pagaldende
transaktionsbelgb og/eller rentetab derpd, men undtaget folgetab.

3. [indsat centralbankens navn] er ikke ansvarlig for tab, som skyldes forstyrrelse eller svigt i den tekniske infrastruktur
(herunder bl.a. [indszt centralbankens navn]'s edb infrastruktur, programmer, data, applikationer eller netveerk), sifremt en
sadan forstyrrelse eller et sddant svigt opstdr pa trods af, at [indsaet centralbankens navn] har indfert foranstaltninger, som er
rimelig nedvendige til beskyttelse af denne infrastruktur mod forstyrrelse og svigt, og til at afhjelpe folgerne af sidan
forstyrrelse eller sddant svigt (herunder bl.a. ivarksatte og gennemfore driftskontinuitets- og nedprocedurer, som omtalt i
tilleg V).

4. [indsat centralbankens navn] er ikke ansvarlig:
a) i det omfang tabet skyldes deltageren, eller

b) hvis tabet skyldes udefrakommende handelser, som er uden for [indsat centralbankens navn]’s rimelige kontrol (force
majeure).

5. Uanset [indset de nationale lovbestemmelser, der gennemforer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 97/5/EF af
27. januar 1997 om granseoverskridende pengeoverforsler (°)] skal stk. 1-4 finde anvendelse i det omfang, [indsat
centralbankens navn]'s ansvar kan udelukkes.

6. [indsat centralbankens navn] og deltagerne skal tage alle rimelige og praktisk gennemforlige skridt til at begranse
eventuel skade eller tab som angivet i denne artikel.

() EFTL 43 af 14.2.1997, s. 25.
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7. Til at udfere af nogle eller alle forpligtelser i henhold til disse Vilkdr kan [indsaet centralbankens navn] befuldmagtige
tredjeparter til at optrade i sit navn, specielt telekommunikations- eller andre netvarksleverandgrer eller andre enheder,
safremt dette er pakrevet for at opfylde [indsat centralbankens navn]'s forpligtelser, eller dette er normal markedspraksis.
[indsat centralbankens navn]'s forpligtelse er begranset til behorigt valg af og befuldmagtigelse af en eventuel sddan
tredjepart, og [indsat centralbankens navn]'s ansvar er begranset tilsvarende. I dette stykke anses centralbanker, der er SSP-
leveranderer, ikke for tredjeparter.

Artikel 32
Dokumentation
1. Medmindre andet er bestemt i disse Vilkdr, foretages alle betalingsmeddelelser og meddelelser forbundet med

betalingsbehandling i forbindelse med TARGET2, som feks. bekraftelser pd debiteringer og krediteringer, og
saldomeddelelser mellem [indsat centralbankens navn] og deltagerne gennem netverksleveranderen.

2. Elektroniske eller skriftlige optegnelser over meddelelser, som opbevares af [indsat centralbankens navn] eller af
netvarksleveranderen, skal anerkendes som dokumentation for betalinger, som er behandlet af [indset centralbankens
navn]. Den gemte og udprintede version af netvaerksleveranderens oprindelige meddelelse anerkendes som dokumentation,
uanset den oprindelige meddelelses form.

3. Hvis en deltagers forbindelse til netvaerksleveranderen svigter, skal deltageren anvende de alternative mdder til
overforsel af meddelelser, der er fastlagt i tilleg IV. I disse tilfelde har den gemte eller udprintede version af meddelelsen,
som fremskaffes af [indsat centralbankens navn], samme gyldighed som dokumentation som den oprindelige meddelelse,
uanset dens form.

4. [indset centralbankens navn] skal opbevare fuldstandige fortegnelser over deltagernes indgivne betalingsordrer og
modtagne betalinger i [indsat det tidsrum, der kraves i den relevante nationale lovgivning] fra det tidspunkt, hvor disse
betalingsordrer er afgivet, og betalinger modtaget.

5. [indset centralbankens navn]'s egne beger og arkiver (uanset om de er opbevaret pa papir, mikrofilm, mikrofiche, eller
lagret elektronisk eller pd magnetbdnd eller i nogen anden mekanisk reproducerbar form eller pd anden méde) skal
anerkendes som dokumentation for alle deltagernes forpligtelser og for faktiske omstendigheder, som parterne stotter sig

pa.

AFSNIT IX

OPHOR AF DELTAGELSE OG LUKNING AF KONTI
Artikel 33
Varighed og opsigelse af deltagelse

1. Med forbehold af artikel 34 galder deltagelse i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] pa ubestemt tid.

2. En deltager kan pa ethvert tidspunkt opsige sin deltagelse i TARGET2-[indset centralbank/landereference] med et varsel
pa 14 bankdage, medmindre deltageren aftaler et kortere varsel med [indsat centralbankens navn].

3. [indset centralbankens navn] kan pa ethvert tidspunkt bringe deltagerens deltagelse i TARGET2-[indsat centralbank/
landereference] til opher med et varsel pd tre méneder, medmindre den aftaler et andet varsel med deltageren.

4. Ved opher af deltagelse er fortrolighedspligten som fastsat i artikel 38 fortsat gaeldende i et tidsrum pé 5 r regnet fra
ophersdatoen.

5. Ved opher af deltagelse skal pagaldende deltagers PM-konti lukkes i overensstemmelse med artikel 35.

Artikel 34
Suspendering og ophzvelse af deltagelse

1. En deltagers deltagelse i TARGET2-[indszt centralbank/landereference] opheves straks og uden varsel eller suspenderes,
safremt et af folgende tilfelde af misligholdelse indtraffer:

a) indledning af insolvensbehandling, og/eller

b) deltageren ikke langere opfylder adgangsbetingelserne anfort i artikel 4.
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2. [inds@t centralbankens navn] kan uden varsel suspendere eller bringe deltagerens deltagelse i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] til opher, hvis:

a) et eller flere tilfelde af misligholdelse (bortset fra dem, der er nevnt i stk. 1) indtraffer

b) deltageren vaesentligt har overtrddt disse Vilkdr

¢) deltageren ikke opfylder en vaesentlig forpligtelse over for [indset centralbankens navn]

d) deltageren er udelukket fra eller pd anden made ophert som medlem af TARGET2 CUG (SWIFT Closed User Group),
og/eller

¢) nogen anden deltager-relateret handelse indtreffer, som efter [indsat centralbankens navn]'s bedemmelse ville udgore
en fare for den overordnede stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] eller noget
andet TARGET?2 delsystem eller for [indsat centralbankens navn]'s udferelse af sine opgaver, som disse er beskrevet i
[henvisning til relevant national lovgivning] og statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den
Europziske Centralbank.

3. Ved udovelse af sit skon i henhold til stk. 2 skal [indsat centralbankens navn] bla. tage hensyn til betydningen af
misligholdelsen eller de begivenheder, som er navnt i litra a) til ¢).

4. a) Safremt [indsat centralbankens navn] suspenderer eller bringer en deltagers deltagelse i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] til opher i henhold til stk. 1 eller 2, skal [indset centralbankens navn] straks underrette
deltageren, andre centralbanker og de ovrige deltagere om suspenderingen eller opheret via en ICM meddelelse.

b) Sifremt [indsat centralbankens navn] modtager underretning fra en anden centralbank om en deltagers
suspendering eller ophar i et andet TARGET2 delsystem, skal [indsat centralbankens navn] straks underrette sine
deltagere om suspenderingen eller opheret via en ICM meddelelse.

¢) Sé snart en sddan ICM meddelelse er modtaget af deltagerne, skal disse anses for at vere underrettet om opharet/
suspenderingen af den pageldende deltagers deltagelse i TARGET2-[indszt centralbank/landereference] eller et andet
TARGET?2 delsystem. Deltagerne bzrer ethvert tab, der opstar som felge af afgivelse af en betalingsordre til deltagere,
hvis deltagelse er suspenderet eller ophert, sifremt denne betalingsordre blev indfert i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] efter modtagelse af ICM meddelelsen.

5. Ved opher af en deltagers deltagelse accepterer TARGET2-[indsaet centralbank/landereference] ikke nye betalingsordrer
fra denne deltager. Betalingsordrer i ke, betalingsordrer afgivet pd forhind og nye betalingsordrer til fordel for denne
deltager skal afvises.

6. Safremt en deltager er suspenderet fra TARGET2-[indset centralbank/landereference], gemmes alle dennes indgdende
betalinger og udgdende betalingsordrer og bliver forst indfert i entry disposition efter, at de udtrykkelig er blevet accepteret
af den suspenderede deltagers centralbank.

Artikel 35
Lukning af PM-konti

1. Deltagere kan lukke deres PM-konti til enhver tid, forudsat at de giver [indset centralbankens navn] et varsel pd 14
bankdage herom.

2. Ved opher af deltagelse, i henhold til enten artikel 33 eller artikel 34, skal [indsat centralbankens navn] lukke den
pagzldende deltagers PM-konti, efter at have:

a) afviklet eller afvist eventuelle betalingsordrer i ko, og

b) gjort brug af sin panteret og modregningsret i henhold til artikel 36.
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AFSNIT X

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 36
[indseet centralbankens navn]’s panteret og modregningsret

1. [indset hvis anvendelig: [indsat centralbankens navn] skal have pant i deltagerens bestdende og fremtidige indestdender
pa dennes PM-konti, og dermed sikkerhed for alle bestdende og fremtidige fordringer, som mdtte opstd som folge af
retsforholdet mellem parterne.]

la. [indset hvis anvendelig: En deltagers bestdende og fremtidige fordringer mod [indsat centralbankens navn], som
opstar i medfer af indestdende pd deltagerens PM-konto, skal overferes til [indsat centralbankens navn] til sikkerhed for
enhver af [indsat centralbankens navn]'s bestdende og fremtidige fordringer pé deltageren, der opstér pad baggrund af
[indsat henvisning til det regelset, der gennemforer disse Vilkér]. En sddan sikkerhedsstillelse etableres alene ved den
omstendighed, at midler er krediteret deltagerens PM-konto.]

1b. [indset hvis anvendelig: [indsat centralbankens navn] skal have (flydende) pant i deltagerens bestiende eller fremtidige
kreditsaldi pd dennes PM-konti, og dermed sikkerhed for alle bestdende og fremtidige fordringer, som matte opstd som folge
af retsforholdet mellem parterne.]

2. [indsat hvis anvendelig: [indsat centralbankens navn] har den i stk. 1 nzvnte ret, selvom dens fordringer kun er
betingede eller endnu ikke forfaldne.]

3. [indset hvis anvendelig: Deltageren, i sin egenskab af indehaver af en PM-konto, anerkender herved stiftelse af en
panteret til fordel for [indset centralbankens navn], hos hvem denne konto er oprettet; denne anerkendelse udger stiftelse af
pant i aktiver til fordel for [indsat centralbankens navn] i henhold til [indset relevant nationalitet (tilleegsord)] lov. Ethvert
belob, der indbetales pd den pantsatte PM-konto, pantsattes uigenkaldeligt alene i kraft af at blive indbetalt, uden nogen
begraensning, og tjener til sikkerhed for fuldsteendig opfyldelse af de sikrede forpligtelser.]

4. 1tilfelde I tilfelde af:
a) misligholdelse som angivet i artikel 34, stk. 1, eller

b) anden misligholdelse eller en handelse som angivet i artikel 34, stk. 2, som har medfert opher eller suspendering af en
deltagers deltagelse i TARGET2-[inds@t centralbank/landereference],

uafhengig af pdbegyndelse af nogen form for insolvensbehandling vedrerende en deltager, og uafhangig af nogen
overdragelse, arrest eller udlaeg eller nogen anden disposition over eller vedrerende deltagerens rettigheder, forfalder alle
deltagerens forpligtelser automatisk og straks til gjeblikkelig betaling, uden varsel og uden betingelse om nogen forudgéende
godkendelse fra nogen myndighed. Derudover bliver de gensidige forpligtelser mellem deltageren og [indsat centralbankens
navn] automatisk modregnet i hinanden, og den part, der skylder det storste belab, betaler forskellen til den anden part.

5. [indsat centralbankens navn] giver straks deltageren meddelelse om en eventuel modregning i henhold til stk. 4, efter
modregningen har fundet sted.

6. [indsat centralbankens navn] kan uden varsel debitere enhver deltagers PM-konto med et beleb, som deltageren skylder
[indsat centralbankens navn] i kraft af retsforholdet mellem deltageren og [indsat centralbankens navn].

Artikel 37
Sikkerhed vedrorende midler pé afviklingskonti

1. [indszt centralbankens navn] har sikkerhed [indsat henvisning til en sikkerhedsstillelsesteknik herfor i det relevante
retssystem] i saldoen pd deltagerens afviklingskonto, som er abnet til afvikling af betalingsordrer vedrerende et
afviklingssystem i henhold til ordningerne mellem afviklingssystemet og dettes centralbank. Denne saldo skal sikre
deltagerens forpligtelser i henhold til stk. 7 i forhold til [indseet centralbankens navn] vedrerende en sddan afvikling.

2. [indsat centralbankens navn] sparrer saldoen pa deltagerens afviklingskonto ved meddelelse fra afviklingssystemet (via
en »start-of-cycle« meddelelse). En sddan sperring udleber ved meddelelse fra afviklingssystemet (via en »end-of-cyclec
meddelelse).

3. Ved bekraftelse af sparringen af saldoen pa deltagerens afviklingskonto garanterer [indswt centralbankens navn]
afviklingssystemet betaling op til dette saldobelgb. Garantien er uigenkaldelig, ubetinget og betalbar pé anfordring. Hvis
[indsat centralbankens navn] ikke er afviklingssystemets centralbank, anses [indsat centralbankens navn] for instrueret om
at stille ovennavnte garanti over for afviklingssystemets centralbank.
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4. Hvis der ikke foregdr nogen insolvensbehandling i forbindelse med deltageren, skal de betalingsinstrukser, som er
relateret til afviklingssystemet, til udligning af deltagerens afviklingsforpligtelse, afvikles uden treek pé garantien og uden
anvendelse af sikkerheden i saldoen péd deltagerens afviklingskonto.

5. 1 tilfelde af deltagerens insolvens skal den betalingsinstruks, som er relateret til afviklingssystemet, til udligning af
deltagerens afviklingsforpligtelse, udgere et pdkrav om betaling under garantien; debitering af deltagerens afviklingskonto
med belobet for betalingsinstruksen (og kreditering af afviklingssystemets tekniske konto) skal derfor samtidig indebare
[indsat centralbankens navn]'s opfyldelse af garantiforpligtelsen og realisation af dennes sikkerhed i saldoen pa deltagerens
afviklingskonto.

6. Garantien opherer ved meddelelse fra afviklingssystemet om, at afviklingen er gennemfert (via en »end-of-cycle«
meddelelse).

7. Deltageren vil vare forpligtet til at godtgere [indset centralbankens navn] enhver betaling, som sidstnavnte har
foretaget under en sddan garanti.

Artikel 38
Fortrolighed

1. [indswt centralbankens navn] skal behandle alle folsomme eller hemmelige oplysninger fortroligt, herunder nar sddanne
oplysninger angdr betaling, tekniske eller organisatoriske oplysninger, som tilherer deltageren eller deltagerens kunder,
medmindre deltageren eller dennes kunder skriftligt har givet tilladelse til videregivelse [indsxt folgende udtryk, hvis
anvendeligt i henhold til national lovgivning: eller en sidan videregivelse er tilladt eller pakravet i henhold til [indsaet
tillegsord for nationalbetegnelse] lov].

2. Som undtagelse til stk. 1 giver deltageren samtykke til, at [indsat centralbankens navn] kan videregive betalings-,
tekniske eller organisatoriske oplysninger om deltageren eller deltagerens kunder, der er erhvervet som led i drift af
TARGET2-[indszt centralbank/landereference], til andre centralbanker eller tredjeparter, som er involveret i drift af
TARGET2-[indszt centralbank/landereference], for sd vidt dette er nedvendigt for, at TARGET2 kan fungere effektivt, samt
til myndigheder i medlemsstaterne og Fellesskabet med ansvar for tilsyn og overvigning, for sa vidt dette er nedvendigt for,
at disse kan udfere deres offentlige opgaver, og under forudsetning af, at videregivelsen ikke er i strid med den anvendelige
lovgivning. [indsat centralbankens navn] er ikke ansvarlig for finansielle og kommercielle folger af en sadan videregivelse.

3. Som undtagelse til stk. 1 og pd betingelse af, at dette ikke gor det muligt, hverken direkte eller indirekte, at identificere
deltageren eller deltagerens kunder, kan [indsat centralbankens navn] anvende, videregive eller offentliggare betalings-
oplysninger vedrorende deltageren eller deltagerens kunder til statistiske, historiske, forskningsmaessige eller andre formal, i
udevelse af sine offentlige funktioner eller andre offentlige enheders udevelse af deres funktioner, til hvem oplysningerne er
videregivet.

4. Oplysninger om drift af TARGET2-[indsat centralbank/landereference], hvortil deltagerne har haft adgang, mé kun
anvendes til de formdl, som er bestemt i disse Vilkdr. Deltagerne skal behandle sddanne oplysninger fortroligt, medmindre
[indsat centralbankens navn] skriftligt har givet udtrykkeligt samtykke til videregivelse. Deltagere skal sikre, at tredjeparter,
til hvem de udliciterer, uddelegerer eller giver opgaver i underentreprise, som har eller kan have indflydelse pa opfyldelse af
deres forpligtelser i henhold til disse Vilkdr, er bundet af de i denne artikel indeholdte krav om fortrolighed.

5. Til afvikling af betalingsordrer har [indsat centralbankens navn] bemyndigelse til at behandle og overfore de
ngdvendige data til netveerksleveranderen.

Artikel 39
Personbeskyttelse, forebyggelse af hvidvaskning og hermed forbundne forhold

1. Deltagere anses for at vere bekendt med og skal handle i overensstemmelse med alle forpligtelser, der pahviler dem i
forbindelse med lovgivning om personbeskyttelse, forebyggelse af hvidvaskning og finansiering af terrorisme, i sardeleshed
for s vidt angdr gennemforelse af egnede foranstaltninger angdende betalinger, som debiteres eller krediteres deres PM-konti.
Inden deltagere indgar kontraktforhold med netveerksleveranderen, skal de endvidere gore sig bekendt med dennes politik
for indhentning af data.

2. Deltagere anses for at have givet [indset centralbankens navn] bemyndigelse til at indhente alle oplysninger vedrerende
dem fra alle finansielle og tilsynsmaessige myndigheder eller erhvervsorganisationer, bdde indenlandske og udenlandske, hvis
saddanne oplysninger er nedvendige for deltagerens deltagelse i TARGET2-[indszt centralbank/landereference].
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Artikel 40
Meddelelser

1. Medmindre andet er bestemt i disse Vilkar, skal alle pakravede eller tilladte meddelelser i henhold til disse Vilkér sendes
ved anbefalet brev, pr. telefax eller pd anden made skriftligt eller ved bekraeftet meddelelse gennem netvarksleveranderen.
Meddelelser til [indset centralbankens navn] sendes til lederen af [indsat betalingssystemafdelingen eller den relevante
centralbankenhed] i [indsat centralbankens navn], [medtag den relevante adressat i centralbanken] eller til [indseet
centralbankens SWIFT-adresse]. Meddelelser til deltageren skal stiles til denne pd den adresse, det faxnummer eller den
SWIFT-adresse, som deltageren til enhver tid meddeler [indsat centralbankens navn].

2. Som bevis for, at en meddelelse er sendt, er det tilstrackkeligt at godtgere, at den blev afleveret pa den relevante adresse,
eller at kuverten med meddelelsen var beherigt adresseret og afsendt.

3. Alle meddelelser skal formuleres pa [indset det relevante nationalsprog og/eller »engelsk].

4. Deltagere er bundet af alle [indset centralbankens navn]’s blanketter og dokumenter, som deltagerne har udfyldt og/
eller underskrevet, herunder bl.a. blanketter vedrorende stamdata, som angivet i artikel 8, stk. 2, litra a), og oplysninger
afgivet i medfor af artikel 11, stk. 5, som fremsendtes i overensstemmelse med stk. 1 og 2, og som [indset centralbankens
navn] med rimelighed ma antages at have modtaget fra deltagerne, deres ansatte eller befuldmaegtigede.

Artikel 41
Kontraktforhold til netvarksleverander

1. I disse Vilkdr er netvarksleveranderen SWIFT. Alle deltagere skal indgé en sarskilt aftale med SWIFT vedrerende de
tjenester, der skal leveres af SWIFT i forbindelse med benyttelse af TARGET2-[indsat centralbank/landereference].
Retsforholdet mellem deltageren og SWIFT er alene reguleret af SWIFT's forretningsbetingelser.

2. Alle deltagere skal ogsa deltage i TARGET2 CUG, som bestemt af de centralbanker som er SSP-leveranderer i deres
funktion som SWIFT’s serviceadministratorer for SSP. En deltagers adgang til og udelukkelse fra TARGET2 CUG har
virkning, ndr det er meddelt SWIFT af SWIFT’s serviceadministrator.

3. Deltagerne skal folge TARGET2 SWIFT Service Profile, som [indsat centralbankens navn] har stillet til disposition.

4. De tjenester, der leveres af SWIFT, udger ikke en del af de tjenester, som TARGET2-[indszt centralbank/landereference]
skal levere med hensyn til TARGET2.

5. [inds@t centralbankens navn] er ikke ansvarlig for handlinger, fejl eller undladelser begdet af SWIFT (herunder dennes
ledelse, medarbejdere og underleverandorer) som leverander af SWIFT's tjenester, eller for handlinger, fejl eller undladelser
begdet af netvarksleveranderer, som er valgt af deltagerne for at opné adgang til SWIFT's netvaerk.

Artikel 42
ZAndringsprocedure

[indsat centralbankens navn] kan til enhver tid ensidigt &endre disse Vilkar, herunder tilleeg hertil. £ndringer til disse Vilkar,
herunder tilleg hertil, meddeles ved brug af [indsat relevant kommunikationsmiddel]. Andringer anses for at veere
accepteret, medmindre deltageren udtrykkeligt gor indsigelse herimod senest 14 dage efter at vaere blevet underrettet om
andringerne. Sifremt en deltager gor indsigelse mod @ndringerne, er [indsat centralbankens navn] berettiget til straks at
bringe deltagerens deltagelse i TARGET2-[indszt centralbank/landereference] til opher og lukke alle deltagerens PM-konti.

Artikel 43
Tredjepartsrettigheder

1. En deltager ma ikke overdrage, pantsatte eller transportere nogen rettighed, interesse, forpligtelse, noget ansvar eller
nogen fordring, som udspringer fra eller har forbindelse med disse Vilkar, til tredjepart uden [indset centralbankens navn]’s
skriftlige samtykke.

2. Disse Vilkir skaber ingen rettigheder for eller forpligtelser i forhold til andre end [indsat centralbankens navn] og
deltagere i TARGET2-[indsat centralbank/landereference].
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Artikel 44
Lovvalg, jurisdiktion og opfyldelsessted

1. Det gensidige forhold mellem [indset centralbankens navn] og deltagerne i TARGET2-[inds@t centralbank/
landereference] er undergivet [indsat tillegsord som landebetegnelse] lov.

2. Med forbehold for De Europziske Fellesskabers Domstols kompetence har den kompetente domstol i [indsat
centralbankens hjemsted] enckompetence vedrorende enhver tvist, der udspringer af et spergsmal angdende forholdet navnt
istk. 1.

3. Opfyldelsesstedet i forbindelse med retsforholdet mellem [inds@t henvisning til centralbank] og deltagerne er [indsaet
centralbankens hjemsted].

Artikel 45
Gyldighed af enkelte bestemmelser

Hvis en bestemmelse i disse Vilkdr er eller bliver ugyldig, pavirker dette ikke gyldigheden af alle ovrige bestemmelser i
Vilkérene.

Artikel 46
Ikrafttreeden og retskraft

1. Disse Vilkér treeder i kraft [indsat relevante dato].

2. [inds@t hvis relevant i henhold til den relevante nationale lov: Ved deltagelse i TARGET2-[indsat centralbank/
landereference] tiltraeder deltagere automatisk disse Vilkar indbyrdes og i forhold til [indsat centralbankens navn].]
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Tilleg 1
TEKNISKE SPECIFIKATIONER FOR BEHANDLING AF BETALINGSORDRER

[ tilleg til de Harmoniserede Vilkar gaelder folgende regler for behandlingen af betalingsordrer:

1. Tekniske krav for deltagelse i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] med hensyn til infrastruktur,
netveerk og formater

1)

TARGET?2 anvender SWIFT-tjenester til udveksling af meddelelser. Hver deltager skal derfor have forbindelse til
SWIFT’s Secure IP Network. Hver deltagers PM-konto identificeres ved en otte- eller 11-cifret SWIFT BIC-kode.
Endvidere skal hver deltager bestd en rakke test til efterprovning af dennes tekniske og operationelle formaen
for at f4 adgang som deltager i TARGET2-[indst centralbank/landereference].

Til brug for afgivelse af betalingsordrer og udveksling af betalingsmeddelelser i PM-modulet (Payments Module)
anvendes SWIFTNet FIN Y-copy service. Der oprettes en serlig SWIFT Closed User Group (CUG) til brug herfor.

Betalingsordrer inden for en sddan TARGET2 CUG-gruppe adresseres direkte til modtagende TARGET2 deltager
ved at anfore dennes BIC-kode i den overste del af SWIFTNet FIN-meddelelsen.

Til informations- og kontroltjenester kan folgende SWIFTNet tjenester anvendes:
a)  SWIFTNet InterAct

b)  SWIFTNet FileAct, og/eller

c¢)  SWIFTNet Browse.

Sikkerheden i udveksling af meddelelser mellem deltagere hviler udelukkende pad SWIFT's Public Key
Infrastructure (PKI) tjeneste. Information om PKI-tjenesten kan findes i den af SWIFT leverede dokumentation.

Den »bilateral relationship management«tjeneste, som leveres af SWIFT’s Relationship Management Application
(RMA), mé kun anvendes med SSP's centrale destinations og ma ikke anvendes til betalingsmeddelelser mellem
TARGET2-deltagere.

2. Betalingsmeddelelsestyper

1)

Folgende SWIFTNet FIN/SWIFT-systemmeddelelsestyper behandles:

Meddelelsestype Accept Beskrivelse
MT 103 Obligatorisk Brugerbetaling

MT 103+ Obligatorisk Kundebetaling (Straight Through Processing)
MT 202 Obligatorisk Bank til bank-betaling

MT 204 Valgfri Betaling ved direkte debitering

MT 011 Valgfri Leveringsmeddelelse

MT 012 Valgfri Afsendermeddelelse

MT 019 Obligatorisk Fejlmeddelelse

MT 900 Valgfri Bekraftelse pd debitering

MT 910 Valgfri Bekraftelse pa kreditering

MT 940/950 Valgfri (Kunde-) kontoudtog

MT 011, MT 012 and MT 019 er SWIFT-systemmeddelelser.

Nar direkte deltagere bliver registreret i TARGET2-[indset centralbank/landereference], skal de meddele, hvilke
valgfrie meddelelsestyper (optional message types) de vil anvende, bortset fra MT 011- and MT 012-meddelelser,
hvor direkte deltagere til enhver tid skal beslutte, hvorvidt de onsker at modtage disse med henblik pa specifikke
meddelelser.
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3)  Deltagere skal opfylde kravene til SWIFT's meddelelsesstruktur og feltspecifikationer, som defineret i SWIFT-
dokumentationen og med de begransninger for TARGET2, som er beskrevet i kapitel 9.1.2.2 i User Detailed
Functional Specifications (UDFS), Book 1.

4)  Indholdet af felter skal godkendes af TARGET2-[inds@t centralbank/landereference] i henhold til kravene i
UDES. Deltagere kan indbyrdes aftale sarlige regler for indholdet af felter. TARGET2-[indseet centralbank/
landereference] foretager imidlertid ingen kontrol af, om deltagere opfylder sadanne regler.

Dobbeltordrekontrol

1) Alle betalingsordrer skal igennem en dobbeltordrekontrol, som har til formél at afvise betalingsordrer, som ved

en fejl er afgivet mere end én gang.

2)  Folgende felter i SWIFT meddelelsestyperne kontrolleres:

Detaljer Hvilken del af SWIFT-meddelelsen Felt
Afsender Basis Header LT-adresse
Meddelelsestype Application Header Meddelelsestype
Modtager Application Header Bestemmelsesadresse
Transaktion Reference Nummer Tekst Blok 20
(TRN)
Relateret Reference Tekst Blok 21
Valgr Dato Tekst Blok 32
Belob Tekst Blok :32

3)  Hyis felterne beskrevet i nr. 2) i forbindelse med en senere afgivet betalingsordre er identiske med felterne i en
allerede accepteret betalingsordre, returneres den senere afgivne betalingsordre som uafviklet.
Fejlkoder

Hvis en betalingsordre afvises, modtager den ordregivende deltager en fejlmeddelelse (MT 019), som angiver drsagen
til returneringen ved anvendelse af fejlkoder. Fejlkoderne er defineret i kapitel 9.4.2 i UDFS.

P4 forhind fastsatte afviklingstidspunkter

1)

For betalingsordrer, som anvender Earliest Debit Time Indicator, anvendes kodeordet »[FROTIME|«.

For betalingsordrer, som anvender Latest Debit Time Indicator, er der to mulige kodeord.

a)  Kodeordet »[REJTIME/«: Hvis betalingsordren ikke kan afvikles pa det angivne debiteringstidspunkt, afvises
betalingsordren.

b)  Kodeordet »/TILTIME/«: Hvis betalingsordren ikke kan afvikles pa det angivne debiteringstidspunkt, afvises
betalingsordren ikke, men opretholdes i den relevante ko.

I begge tilfeelde bliver en meddelelse automatisk sendt via ICM-modulet, hvis en betalingsordre med Latest Debit
Time Indicator ikke er afviklet 15 minutter forud for det deri angivne tidspunkt.

Hvis kodeordet »/CLSTIME/« er anvendt, behandles betalingen p& samme made som en betalingsordre, navnt i
stk. 2, litra b).
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Afvikling af betalingsordrer i entry disposition

1)

Der gennemfores modregningskontrol, og — hvis relevant — udvidet modregningskontrol (begge udtryk som
defineret i nr. 2) og 3)) af betalingsordrer, som er indfert i entry disposition, for at sikre en hurtig og
likviditetsbesparende bruttoafvikling af betalingsordrer.

En modregningskontrol skal fastsld, hvorvidt betalingsmodtagerens betalingsordrer, som er forrest i den meget
hastende ko eller, hvis ikke relevant, i den hastende ke, er til radighed til modregning i betalerens betalingsordre
(herefter: »modregnende betalingsordrer«). Hvis en modregnende betalingsordre ikke giver tilstrackkelige midler
til den pagaldende betalers betalingsordre i entry disposition, afgeres det, om der er tilstraekkelig likviditet til
radighed pé betalerens PM-konto.

Hvis modregningskontrollen ikke lykkes, kan [indsat centralbankens navn] anvende den udvidede modreg-
ningskontrol. Ved en udvidet modregningskontrol fastslds det, hvorvidt der er modregnende betalingsordrer til
radighed i nogen af betalingsmodtagerens keer, uden hensyn til hvornir de kom i keen. Hvis der i
betalingsmodtagerens ko er betalingsordrer med hejere prioritet, som er adresseret til andre TARGET2
deltagere, kan FIFU-princippet dog kun fraviges, sifremt afvikling af en sddan modregnende betalingsordre vil
medfore en likviditetsforogelse for betalingsmodtageren.

Afvikling af betalingsordrer i koen

1)

Behandlingen af betalingsordrer i ko athenger af den prioritetskategori, som den ordregivende deltager har
angivet.

Betalingsordrer i den meget hastende og i den hastende ko afvikles ved anvendelse af modregningskontrollen
beskrevet i punkt 6, idet der begyndes med betalingsordren forrest i koen i de tilfaelde, hvor der sker en foragelse
af likviditeten, eller hvor der foretages indgriben i keen (andring af placering i keen, afviklingstidspunkt eller -
prioritet, eller tilbagekaldelse af betalingsordren).

Betalingsordrer i den normale ko afvikles lobende, herunder alle meget hastende og hastende betalingsordrer,
som endnu ikke er afviklet. Der anvendes forskellige optimeringsmekanismer (algoritmer). Hvis en algoritme
lykkes, bliver de omfattede betalingsordrer afviklet; hvis en algoritme ikke lykkes, forbliver de omfattede
betalingsordrer i keen. Der anvendes tre algoritmer (1 til 3) til modregning af betalingsstremme.
Afviklingsprocedure 5 (som denne er defineret i kapitel 2.8.1 i UDFS) kan — ved brug af algoritme 4 —
anvendes til afvikling af afviklingssystemers betalingsordrer. For at optimere afviklingen af meget hastende
transaktioner i afviklingssystemer pd deltagernes afviklingskonti, anvendes en serlig algoritme (algoritme 5).

a)  lalgoritme 1 (all-or-nothing) skal [indsat centralbankens navn] savel for alle modpartsforhold, for hvilke
der er fastsat bilateral limit, som for summen af modpartsforhold, for hvilke der er fastsat multilateral
limit:

i) beregne den samlede likviditetsposition for hver TARGET2 deltagers PM-konto ved at fastsl,
hvorvidt den samlede sum af alle udgdende og indgdende betalingsordrer, som venter i keen, er
negativ eller positiv, samt — sdfremt den er negativ — kontrollere, om den overstiger den
pagaldende deltagers disponible likviditet (den samlede likviditet skal udgere den »totale
likviditetposition«), og

ii)  kontrollere, om limits og reserveringer, som er fastsat af hver TARGET2 deltager i relation til hver
relevant PM-konto, overholdes.

Hvis resultatet af disse beregninger og kontroller er positivt for hver relevant PM-konto, skal [indsat
centralbankens navn] og andre centralbanker, som er involveret, afvikle alle betalinger samtidigt pa de
pagaldende TARGET2 deltageres PM-konti.

b)  Under algoritme 2 (partial) skal [indset centralbankens navn]:

i) beregne og kontrollere likviditetspositioner, limits og reservationer for hver relevant PM-konto, som
under algoritme 1, og

ii)  hvis den samlede likviditetsposition pd én eller flere relevante PM-konti er negativ, udtage enkelte
betalingsordrer, indtil den samlede likviditetsposition pa hver relevant PM-konto er positiv.

Derefter skal [indset centralbankens navn] og de andre involverede centralbanker, i det omfang der er
tilstreekkelige midler, afvikle alle tilbagevarende betalinger (bortset fra de udtagne betalingsordrer)
samtidigt pd de pageldende TARGET?2 deltageres PM-konti.
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Ved udtagelse af betalingsordrer begynder [indsat centralbankens navn] med den TARGET2 deltagers PM-
konto, som har den sterste negative likviditetsposition, og med den betalingsordre bagest i keen, som har
lavest prioritet. Algoritmen lober kun i kort tid, som narmere fastsat efter [indsat centralbankens navn]'s
skon.

¢)  Under algoritme 3 (multiple) skal [indset centralbankens navn]:

i)  sammenligne TARGET?2 deltageres PM-konti parvis for at fastsld, hvorvidt betalingsordrer i ko kan
afvikles inden for den likviditet, som er til rdighed for de pagaldende to TARGET2 deltageres PM-
konti, og inden for de fastsatte limits, (idet der begyndes med det PM-konti-par med den mindste
forskel mellem betalingsordrer, som er adresseret til hinanden), og de(n) centralbank(er), som er
involveret, bogforer disse betalinger samtidigt hos de to TARGET2 deltageres PM-konti, og

ii)  safremt der for et PM-konti-par, som beskrevet under nr. i), ikke er tilstrakkelig likviditet til at
finansiere den bilaterale position, udtage enkelte betalingsordrer, indtil der er tilstrakkelig likviditet.
[ dette tilfeelde afvikler de(n) centralbank(er), som er involveret, de tilbagevaerende betalinger (bortset
fra de udtagne) samtidigt pa de to TARGET2 deltageres PM-konti.

Efter gennemforelse af de kontroller, som er navnt i nr. i) og ii), kontrollerer [indszt centralbankens navn]
de multilaterale afviklingspositioner (mellem en deltagers PM-konto og andre TARGET2 deltageres PM-
konti, for hvilke der er sat multilaterale limits). Til brug herfor finder proceduren beskrevet i nr. i) og ii)
tilsvarende anvendelse.

d)  Under algoritme 4 (partial plus ancillary system settlement) folger [indsat centralbankens navn] samme
procedure som for algoritme 2, men uden at udtage betalingsordrer, der relaterer sig til afvikling i et
afviklingssystem (idet disse afvikles samtidigt og multilateralt).

¢)  Under algoritme 5 (ancillary system settlement via sub-accounts) felger [indsat centralbankens navn]
samme procedure som for algoritme 1 med den endring, at [inds@t centralbankens navn] starter
algoritme 5 via Ancillary System Interface (ASI) og kun kontrollerer, hvorvidt der er tilstrakkelige midler
til rddighed péd deltagernes afviklingskonti. Der tages endvidere ikke hensyn til nogen limit og nogen
reserveringer. Algoritme 5 lober ogsd under natafvikling.

Betalingsordrer, som er indfert i entry disposition efter pabegyndelse af en af algoritmerne 1-4, kan dog afvikles
straks i entry disposition, hvis positionerne og limits for de pageldende TARGET2 deltageres PM-konti er
forenelige bade med afvikling af disse betalingsordrer og med afvikling af betalingsordrer i den lgbende
optimeringsprocedure. To algoritmer ma dog ikke lobe samtidig.

I dagfasen lgber algoritmerne sekventielt. S leenge der ikke er en udestdende samtidig multilateral afvikling i et
afviklingssystem, er rackkefolgen folgende:

a)  algoritme 1

b)  hvis algoritme 1 ikke lykkes, sd algoritme 2

¢)  hvis algoritme 2 ikke lykkes, sd algoritme 3, eller hvis algoritme 2 lykkes, gentagelse af algoritme 1.

Nar der udestar en samtidig multilateral afvikling (procedure 5) i et afviklingssystem, skal algoritme 4 lgbe.

Algoritmerne skal lobe fleksibelt ved pé forhdnd at fastsette en forsinkelse mellem anvendelsen af forskellige
algoritmer, for derved at sikre et minimumsinterval mellem gennemforelse af to algoritmer. Tidssekvensen
kontrolleres automatisk. Der skal vare mulighed for manuel indgriben.

Nér en betalingsordre er indeholdt i en lobende algoritme, ma den ikke @ndres (eendring af placering i en ko)
eller tilbagekaldes. Anmodninger om endring eller tilbagekaldelse af en betalingsordre placeres i ko, indtil
algoritmen er fardig. Hvis den pagaldende betalingsordre afvikles som led i den lgbende algoritme, afvises en
anmodning om endring eller tilbagekaldelse. Hvis betalingsordren ikke bliver afviklet, bliver deltagerens
anmodning straks taget i betragtning.
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9.

Anvendelse af informations- og kontrolmodulet ICM

1)  ICM-modulet kan anvendes til at erhverve information og styre likviditet. SWIFT's Secure IP Network (SIPN) er
det underliggende tekniske kommunikationsnet for udveksling af information og gennemforelse af
kontrolforanstaltninger.

2)  Bortset fra betalingsordrer, som er afgivet pa forhdnd, og stamdatainformation, er det kun data i forbindelse med
den aktuelle bankdag, der er tilgangelige via ICM-modulet. Der tilbydes kun skeerme péd engelsk.

3)  Information leveres i »pullc modus, dvs. at hver deltager skal anmode om at fd leveret information.
4)  Folgende modi er til rddighed til brug af ICM modus:
a)  applikation til applikation-modus (A2A)

I A2A overfores meddelelser mellem PM-modulet og deltagerens interne applikation. Deltageren skal
derfor sikre, at en hensigtsmeassig applikation er tilgengelig til udveksling af XML-meddelelser
(anmodninger og svar) med ICM-modulet via en standardiseret graenseflade. Yderligere information findes
i ICM Brugerhdndbog og i Bog 4 i UDFS.

b)  bruger til applikation-modus (U2A)

U2A muligger direkte kommunikation mellem en deltager og ICM-modulet. Informationen vises i en
browser, som kerer pa et PC-system (SWIFT Alliance WebStation). For at fa adgang til U2A gennem
SWIFT Alliance WebStation skal IT-infrastrukturen vere i stand til at understotte cookies og JavaScript.
ICM Brugerhdndbogen indeholder yderligere detaljer.

5)  Hver deltager skal mindst have én SWIFT Alliance WebStation for at fa adgang til ICM-modulet via U2A.

6)  Der gives adgangsrettigheder til ICM-modulet ved brug af SWIFT’s »Role Based Access Control«. SWIFT's »Non
Repudiation of Emission« (NRE) tjeneste, som kan anvendes af deltagere, giver modtageren af en XML-
meddelelse mulighed for at bevise, at en sadan meddelelse ikke er blevet andret.

7)  Hvis en deltager har tekniske problemer og ikke kan afgive betalingsordrer, kan deltageren generere
praeformaterede backup engangsbelob og nedsituationsbetalinger ved brug af ICM-modulet. [indset
centralbankens navn] skal dbne en sddan funktionalitet pd anmodning af deltageren.

8)  Deltagere kan ogsa anvende ICM-modulet til at overfere likviditet:
a)  [indsat hvis relevant] fra deres PM-konto til deres konto uden for PM-modulet
b)  mellem PM-kontoen og deltagerens afviklingskonti, og

¢)  fra PM-kontoen til skyggekontoen, som administreres af afviklingssystemet.

UDFS- og ICM Brugerhdndbogen

Yderligere oplysninger og eksempler, som forklarer ovennaevnte regler, findes i den til enhver tid galdende UDFS- og
ICM Brugerhdndbog, der er offentliggjort pa engelsk pa [indsat centralbankens navn]’s og ECB’s websted.
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Tilleeg 11

TARGET2-KOMPENSATIONSORDNING

Generelle principper

a)

Hvis der forekommer teknisk funktionssvigt i TARGET2, kan direkte deltagere indgive anmodning om
kompensation i overensstemmelse med TARGET2-kompensationsordningen, som er indeholdt i dette tillaeg.

Medmindre ECB’s Styrelsesrad bestemmer andet, finder TARGET2-kompensationsordningen ikke anvendelse,
hvis det tekniske funktionssvigt i TARGET2 skyldes udefrakommende begivenheder, der ligger uden for den
pagzldende centralbanks rimelige kontrol, eller er fordrsaget af handlinger eller undladelser fra tredjeparter.

Kompensation i henhold til TARGET2-kompensationsordningen er den eneste kompensationsprocedure, der
tilbydes i tilfaelde af teknisk funktionssvigt i TARGET2. Deltagere kan dog anvende andre retlige midler til at
fremsette erstatningskrav for tab. Hvis en deltager accepterer et kompensationstilbud i henhold til TARGET2-
kompensationsordningen, udger dette en uigenkaldelig aftale om, at deltageren dermed frafalder alle krav
relateret til de betalingsordrer, som er genstand for deltagerens accept af kompensation (herunder krav om
erstatning for folgeskader), som vedkommende ville kunne fremsette over for nogen centralbank, og at
deltagerens modtagelse af den modsvarende kompensationsudbetaling er til fuld og endelig afgorelse af alle
sddanne krav. Deltageren skal, op til det belob, der er modtaget i henhold til TARGET2-kompensations-
ordningen, skadeslasholde de berorte centralbanker for ethvert yderligere krav, som rejses af andre deltagere
eller en tredjepart i forbindelse med den pagzldende betalingsordre eller betaling.

Afgivelse af et kompensationstilbud udger ikke en indremmelse af erstatningsansvar fra [indsat centralbankens
navn]’s eller fra nogen anden centralbanks side, for sd vidt angdr et teknisk funktionssvigt i TARGET2.

Betingelser for kompensationstilbud

a)

En betaler kan ogsd fremsatte krav om et administrationsgebyr og en rentekompensation, sifremt et teknisk
funktionssvigt i TARGET2 har veeret rsag til:

i) aten betalingsordre ikke blev afviklet den bankdag, hvor den blev accepteret, eller

ii)  ilebet af overgangsperioden, at en betaler kan godtgere, at vedkommende havde til hensigt at afgive en
betalingsordre i TARGET2-[indsat centralbank/landereference], men ikke var i stand hertil pd grund af
stop sending-status i et nationalt RTGS-system, som endnu ikke var overgdet til TARGET2.

En betalingsmodtager kan fremsatte krav om et administrationsgebyr, hvis vedkommende pga. et teknisk
funktionssvigt i TARGET2 ikke modtog en betaling, som denne forventede at modtage en bestemt bankdag. En
betalingsmodtager kan ogsa fremsztte krav om rentekompensation, hvis en eller flere af folgende betingelser er
opfyldt:

i) for s vidt angér en deltager med adgang til den marginale udlansfacilitet: pga. et teknisk funktionssvigt i
TARGET?2 matte en betalingsmodtager gore brug af den marginale udlénsfacilitet, ogfeller

ii)  for sd vidt angdr alle deltagere: det var teknisk umuligt at fi adgang til pengemarkedet, eller en sidan
refinansiering var umulig af andre, objektivt rimelige grunde.

Beregning af kompensation

a)

Vedrorende kompensationstilbud til en betaler geelder folgende:

i)  Administrationsgebyret er 50 EUR for den forste uafviklede betalingsordre, 25 EUR for hver af de fire
naste sddanne betalingsordrer og 12,50 EUR for hver af de folgende sddanne betalingsordrer.
Administrationsgebyret beregnes separat i relation til hver betalingsmodtager.

ii)  Rentekompensation fastlaegges ved anvendelse af en referencerente, som fastsettes fra dag til dag. Denne
referencerente skal vere den laveste af EONIA-renten (euro overnight index average) og den marginale
udlansrente. Referencerenten anvendes pd det beleb af betalingsordren, som pa grund af det tekniske
funktionssvigt i TARGET2 ikke er blevet afviklet, for hver dag i perioden fra datoen for den faktiske
afgivelse eller — for sd vidt angér betalingsordrer angivet i punkt. 2, litra a), nr. ii) — den tilsigtede
afgivelse af betalingsordren indtil den dato, hvor betalingsordren blev eller kunne veare blevet afviklet.
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Indtaegter, som fremkommer ved at placere midler fra uafviklede betalingsordrer pé indlén i Eurosystemet,
skal fratraekkes et eventuelt kompensationsbelab, og

iii)  ingen rentekompensation skal betales, hvis og i det omfang midler fra uafviklede betalingsordrer blev
placeret i markedet eller anvendt til at opfylde reservekravene.

b)  Vedrerende kompensationstilbud til en betalingsmodtager gzlder folgende:

i)  Administrationsgebyret er 50 EUR for den forste uafviklede betalingsordre, 25 EUR for hver af de fire
naste sidanne betalingsordrer og 12,50 EUR for hver af de felgende sddanne betalingsordrer.
Administrationsgebyret beregnes separat i relation til hver betaler.

ii)  Den metode, som er angivet i litra a), nr. ii), for beregning af rentekompensation, finder anvendelse,
bortset fra at rentekompensationen skal betales som den rente, der er lig med forskellen mellem den
marginale udldnsrente og referencerenten, og skal beregnes af belgbet, der er anvendt af den marginale
udldnsfacilitet som folge af det tekniske funktionssvigt i TARGET2.

4. Proceduremaessige regler

a)  Enanmodning om kompensation skal indgives pd det anmodningsskema, som findes p4 [indsat centralbankens
navn]’s websted pa engelsk (se [indsat henvisning til centralbankens websted]). Betalere skal indgive et serskilt
anmodningsskema for hver betalingsmodtager, og betalingsmodtagere skal indgive et sarskilt anmodnings-
skema for hver betaler. Der skal afgives tilstrackkelige yderligere oplysninger og dokumenter til at stotte for de
oplysninger, som er anfort pa skemaet. Der kan kun indgives en anmodning vedrerende en bestemt betaling
eller betalingsordre.

b)  Deltagere skal indgive anmodningsskemafer) til [indsat centralbankens navn] senest fire uger efter et teknisk
funktionssvigt i TARGET2. Yderligere oplysninger og dokumentation, som [indset centralbankens navn] mtte
udbede sig, skal indsendes inden for en frist pa to uger.

¢)  [indsat centralbankens navn] vurderer anmodningerne og fremsender dem til ECB. Medmindre ECB'’s
Styrelsesrdd har bestemt andet og meddelt deltagerne dette, bedemmes alle modtagne anmodninger om
kompensationstilbud senest fjorten uger efter indtraeden af det tekniske funktionssvigt i TARGET2.

d)  [indsat centralbankens navn] meddeler de relevante deltagere resultatet af bedemmelsen anfert under litra c).
Safremt bedemmelsen medferer et tilbud om kompensation, skal de pigaldende deltagere inden fire uger efter
fremsaettelsen af dette tilbud enten acceptere tilbuddet eller afvise det, for s& vidt angar hver enkelt betaling eller
betalingsordre, som er omfattet af hver enkelt anmodning, ved underskrivelse af et standardacceptbrev (som er
tilgaengeligt pa [indsat centralbankens navn]'s websted (se [indsat henvisning til centralbankens websted])). Hvis
[indsat centralbankens navn] ikke har modtaget et sddant acceptbrev inden fire uger, anses de pagaldende
deltagere for at have afvist tilbudet om kompensation.

e)  [indsat centralbankens navn] skal udbetale kompensationsbetalinger efter modtagelse af deltagerens accept af
kompensationstilbuddet. Der betales ikke renter af kompensationsbetaling.
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Tilleeg 111

STANDARD FOR AFGIVELSE AF RESPONSA (LEGAL OPINIONS)

Standard for afgivelse af responsa vedrorende retsevne for deltagere i TARGET2

[indsat centralbankens navn]
[adresse]

Deltagelse i [systemets navn]
[sted], [dato]

(til)

Vi er blevet anmodet om at afgive denne udtalelse som [intern eller ekstern] juridisk rddgiver for [angiv deltagerens navn
eller deltagerens filial] vedrerende sporgsmadl i relation til lovgivningen i [jurisdiktion hvor deltageren har hjemsted —
herefter »jurisdiktion] i forbindelse med [indsat deltagerens navn] (herefter »deltageren«)s deltagelse i [navn pd TARGET2
delsystemet] (herefter »Systemete).

Denne udtalelse er begranset til lovgivningen i [jurisdiktion], som denne er gaeldende pé datoen for udtalelsen. Vi har ikke
foretaget undersogelse af lovgivningen i nogen anden jurisdiktion som grundlag for denne udtalelse, og udtalelsen
indeholder ingen eksplicit eller implicit vurdering heraf. Alle erklaringer og udtalelser, som er fremsat nedenfor, gaelder med
samme ngjagtighed og gyldighed efter lovgivningen i [jurisdiktion], uanset om deltageren handler gennem sit hovedkontor
eller en eller flere filialer, som er etableret inden for eller uden for [jurisdiktion], for s vidt angér afgivelse af betalingsordrer
eller modtagelse af betalinger.

L GENNEMGAEDE DOKUMENTER

Til brug for denne udtalelse har vi gennemgaet:

1)  en bekreftet genpart af [angiv de(t) relevante stiftelsesdokument(er)] for deltageren, som er geldende pa datoen
for deres udstedelse

2)  [hvis relevant] en udskrift fra [angiv det relevante selskabsregister] og [hvis relevant] [register over
kreditinstitutter eller tilsvarende register]

3)  [i den udstrakning, det er relevant] genpart af deltagerens tilladelse eller anden dokumentation for godkendelse
til at yde bank-, investerings-, betalings- eller andre finansielle tjenester i [jurisdiktion]

4)  Thvis relevant] en genpart af en af deltagerens bestyrelse eller det relevante besluttende organ truffet beslutning
af [indseet dato], der dokumenterer deltagerens aftale om at overholde Systemdokumentationen, som defineret
nedenfor, og

5)  [angiv fuldmagt og andre dokumenter, som indeholder eller dokumenterer den pakravede tegningsret for den
eller de personer, som underskriver den relevante Systemdokumentation (som defineret nedenfor) pd vegne af
deltageren]

og alle gvrige dokumenter, som vedrerer deltagerens stiftelse, kompetence og tilladelser, som er nedvendige eller
relevante for afgivelse af denne udtalelse (herefter »Deltagerdokumenternex).

Til brug for denne udtalelse har vi desuden gennemgaet:

1)  [indset henvisning til det regelsat, som gennemforer de Harmoniserede Vilkdr for deltagelse i TARGET2] for
Systemet, dateret [indsat dato] (herefter »Reglerne«), og

) L.

Reglerne og [...] betegnes herefter som »Systemdokumentationen« (og sammen med Deltagerdokumenterne som
»Dokumentationenc).



L 237/40

Den Europziske Unions Tidende

8.9.2007

II. ~ ANTAGELSER

I denne udtalelse har vi for sd vidt angdr Dokumentationen lagt til grund at:

1)

2)

Systemdokumentationen, som vi har modtaget, er originaleksemplarer eller tro kopier.

Vilkarene i Systemdokumentationen og de rettigheder og forpligtelser, som den medforer, er gyldige og retligt
bindende i henhold til lovgivningen i [indset henvisning til Systemets medlemsstat], som den angiver at vaere
undergivet, og valget af [inds@t henvisning til Systemets medlemsstat] lov som gealdende for Systemdoku-
mentationen anerkendes af lovgivningen i [indsat henvisning til Systemets medlemsstat].

Deltagerdokumentationen er inden for de relevante parters kompetence og befgjelser og er gyldigt godkendt og
vedtaget og, hvor nedvendigt, gennemfert af de relevante parter, og

Deltagerdokumenterne er bindende for de angivne parter, som de er adresseret til, og vilkirene heri er ikke
misligholdt.

IIl. UDTALELSE OM DELTAGEREN

A.

Deltageren er et selskab, som er behorigt stiftet og registreret eller pd anden made behearigt oprettet eller
etableret i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion].

Deltageren har den forngdne selskabsretlige kompetence til at udeve rettighederne og opfylde forpligtelserne i
henhold til Systemdokumentationen, som deltageren er bundet af.

Deltagerens udevelse af rettighederne og opfyldelse af forpligtelserne i henhold til Systemdokumentationen,
som deltageren er bundet af, vil pd ingen made veere i modstrid med nogen lovbestemmelse i [jurisdiktion], som
finder anvendelse pa deltageren og Deltagerdokumentationen.

Der kraves ingen yderligere autorisation, godkendelse, tilladelse, registrering, notarial bekraeftelse eller anden
certificering af deltageren fra eller hos domstolene eller administrative, retlige eller offentlige myndigheder, som
har kompetence i [jurisdiktion] i forbindelse med vedtagelsen, gyldigheden eller handhavelsen af nogen del af
Systemdokumentationen eller gennemforelsen og udevelsen af rettigheder og opfyldelsen af forpligtelser i
medfor heraf.

Deltageren har foretaget enhver pakravet corporate action og andre fornadne skridt i henhold til lovgivningen i
[jurisdiktion], med henblik pd at sikre, at deltagerens forpligtelser efter Systemdokumentationen er lovlige,

gyldige og bindende.

Denne udtalelse er afgivet pd den angivne dato og er udelukkende rettet til [indset centralbankens navn] og
[deltageren]. Ingen andre kan stotte ret sig pd denne udtalelse, og indholdet af denne udtalelse mé ikke videregives til
andre end dens tilsigtede modtagere samt disses juridiske rddgivere uden vores forudgdende skriftlige tilladelse, bortset
fra Den Europwiske Centralbank og de nationale centralbanker i Eurosystemet af centralbanker [og [den nationale
centralbank/relevante administrative myndighed] i [jurisdiktion]].

Med venlig hilsen

[underskerift]

Standard for afgivelse af responsa vedrorende lovgivning geeldende for ikke-E@S deltagere i TARGET2

[indseet centralbankens navn]

[adresse]

[systemets navn]

[sted], [dato]

(til)

Vi er blevet anmodet om at afgive denne udtalelse som [ekstern] juridisk rddgiver for [angiv deltagerens navn eller
deltagerens filial](herefter »deltageren«) vedrerende spergsmal, som opstar i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion, hvor
deltageren er etableret — herefter »jurisdiktion«] i forbindelse med [indszt deltagerens navn]’s deltagelse i et system, som er
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et TARGET2 delsystem (herefter »Systemet«). Henvisninger heri til lovgivningen i [jurisdiktion] omfatter alle galdende
lovbestemmelser og administrative bestemmelser i [jurisdiktion]. Vi afgiver en udtalelse heri i henhold til lovgivningen i
[jurisdiktion] med sarlig henblik pd deltageren, som er etableret uden for [indsat Systemets medlemsstat] for sd vidt angdr
rettigheder og forpligtelser, der folger af deltagelse i Systemet, som angivet i Systemdokumentationen defineret nedenfor.

Denne udtalelse er begranset til lovgivningen i [jurisdiktion], som denne er galdende pé datoen for udtalelsen. Vi har ikke
foretaget undersogelse af lovgivningen i nogen anden jurisdiktion som grundlag for denne udtalelse, og udtalelsen
indeholder ingen eksplicit eller implicit vurdering heraf. Vi har lagt til grund, at der ikke er noget forhold efter lovgivningen i
en anden jurisdiktion, som har indvirkning pa denne udtalelse.

3.1.

3.2.

3.2.a.

GENNEMGAEDE DOKUMENTER

Til brug for denne udtalelse har vi gennemgaet de nedenfor angivne dokumenter og evrige dokumenter, som vi har
anset for nedvendige eller relevante herfor:

1)  [indset henvisning til det regelset, som gennemforer de Harmoniserede Vilkdr for deltagelse i TARGET2] for
Systemet, dateret [indsat dato] (herefter »Reglerne«), og

2)  alle andre dokumenter, som regulerer Systemet ogfeller forholdet mellem deltageren og andre deltagere i
Systemet samt mellem deltagerne i Systemet og [indsat centralbankens navn].

Reglerne og [...] benavnes herefter »Systemdokumentationenc.

ANTAGELSER

I denne udtalelse har vi for sd vidt angar Systemdokumentationen lagt til grund at:

1)  Systemdokumentationen ligger inden for de relevante parters kompetence og befgjelser og er gyldigt godkendt
og vedtaget og opfyldt og hvor nedvendigt gennemfort af de relevante parter.

2)  Vilkdrene i Systemdokumentationen og de rettigheder og forpligtelser, som den medferer, er gyldige og retligt
bindende i henhold til lovgivningen i [indsat henvisning til Systemets medlemsstat], som den angiver at vaere
undergivet, og valget af [indset henvisning til Systemets medlemsstat] lov som galdende for Systemdoku-
mentationen anerkendes af lovgivningen i [indsat henvisning til Systemets medlemsstat].

3)  Deltagerne i Systemet, hvorigennem betalingsordrer sendes, og betalinger modtages, eller alle rettigheder
erhverves, og alle forpligtelser opfyldes, i henhold til Systemdokumentationen, har tilladelse til at levere
betalingsoverforselstjenester i alle relevante jurisdiktioner, og

4)  de dokumenter, som vi har modtaget i genpart eller som eksempler er i overensstemmelse med originalerne.

UDTALELSE

Pa grundlag af og med forbehold af det foran anferte og med de forbehold, som er anfert nedenfor, er det vores
vurdering at:

Landespecifikke retlige forhold [for s vidt det er relevant]

Folgende forhold ved lovgivningen i [jurisdiktion] er i overensstemmelse med og pé intet punkt uforenelige med
deltagerens forpligtelser i medfer af Systemdokumentationen: [fortegnelse over landespecifikke retlige forhold].
Generelle forhold vedrorende insolvens

Former for insolvensbehandling

Den eneste form for insolvensbehandling (herunder akkord- og galdssanering) — som i denne udtalelse omfatter alle
foranstaltninger vedrerende deltagerens aktiver eller enhver filial, som denne métte have i [jurisdiktion] — deltageren
kan blive undergivet i [jurisdiktion], er folgende: [opregn foranstaltninger pa originalsproget og i engelsk overszttelse]
(tilsammen benzvnt »insolvensbehandlinge).
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3.2.b.

3.3.

3.3.a.

3.3.b.

3.3.c.

33

Ud over insolvensbehandling kan deltageren, enhver af dennes aktiver eller en eventuel filial, som denne matte have i
[jurisdiktion], blive undergivet [opregn alle relevante former for moratorium, bobehandling eller andre foranstaltninger, der
medforer, at betalinger til ogfeller fra deltageren kan blive suspenderet, eller at begraensninger med hensyn til sddanne
betalinger kan blive gjort galdende eller tilsvarende foranstaltninger, pd originalsprog og i engelsk oversattelse] (tilsammen
benavnt »foranstaltninger begrundet i insolvens«).

Traktater om insolvens

[jurisdiktion] eller visse dele af [jurisdiktion], som anfort, er deltager i folgende traktater om insolvensbehandling: [angiv,
hvis anvendelig, hvilke traktater, der har eller kan have betydning for denne udtalelse].

Héindhzvelse af Systemdokumentationen

Med forbehold af nedenstdende punkter er alle bestemmelser i Systemdokumentationen bindende og har retsvirkning i
overensstemmelse med deres vilkdr i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion], iseer i tilfaelde, hvor deltageren tages under
insolvensbehandling eller undergives andre foranstaltninger begrundet i deltagerens insolvens.

Det er seerligt vores vurdering, at:

Behandling af betalingsordrer

Bestemmelserne om behandling af betalingsordrer [opregning af afsnit] i Reglerne er gyldige og har retsvirkning. Seerligt er
alle betalingsordrer, som behandles i henhold til disse afsnit, gyldige og bindende og har retsvirkning i medfor af
lovgivningen i [jurisdiktion]. Bestemmelsen i Reglerne, som angiver det nejagtige tidspunkt, pd hvilket betalingsordrer
afgivet af deltageren til Systemet far retsvirkning og bliver uigenkaldelige [tilfoj afsnit i Reglerne], er gyldige, bindende og
retskraftige i medfer af lovgivningen i [jurisdiktion].

[indseet centralbankens navn]'s kompetence til at udfere sine funktioner

Indledning af insolvensbehandling eller andre foranstaltninger i forhold til deltageren har ikke indvirkning pa [indseet
centralbankens navn]'s kompetence og befojelser i henhold til Systemdokumentationen. [angiv for sd vidt det er relevant:
Samme vurdering gaelder ogsd med hensyn til enhver anden enhed, som leverer tjenester til deltageren direkte, som er
nedvendige for deltagelse i Systemet (fx netveerksleverander)].

Misligholdelsesbefajelser

Hvor de finder anvendelse pa deltageren, er bestemmelserne indeholdt i [opregning af pagaldende afsnit] i Reglerne
vedrgrende fremskyndet opfyldelse af forpligtelser, som endnu ikke er forfaldet, krav om brug af deltagerens indskud til
modregning, tvangsfuldbyrdelse af pant, suspendering og ophavelse af deltagelse, krav om morarente og ophavelse af
aftaler og transaktioner ([indseet andre relevante vilkdr i Reglerne eller i Systemdokumentationen]) gyldige og har
retsvirkning i medfer af lovgivningen i [jurisdiktion].

. Suspendering og opheevelse

Hvor de finder anvendelse pd deltageren, er bestemmelserne indeholdt i [opregning af afsnit] i Reglerne (vedrerende
suspendering og ophavelse af deltagerens deltagelse i Systemet ved indledning af insolvensbehandling og andre
foranstaltninger eller andre tilfaelde af misligholdelse, som angivet i Systemdokumentationen, eller sifremt deltageren udger
nogen form for systemisk risiko eller har alvorlige driftsproblemer) gyldige og har retsvirkning i henhold til lovgivningen i
[jurisdiktion].

Sanktionsordning

Hvor de finder anvendelse pad deltageren, er bestemmelserne indeholdt i [opregning af pdgaldende afsnit] i Reglerne
vedrerende sanktioner over for en deltager, som ikke er i stand til at tilbagebetale intradag- eller dag til dag-kredit rettidigt,
anvendelige, gyldige og retskraftige i medfer af lovgivningen i [jurisdiktion].

. Overforsel af rettigheder og forpligtelser

Deltageren kan ikke overfore, @ndre sine rettigheder og forpligtelser eller pd anden made overdrage disse til tredjemand
uden forudgdende skriftligt samtykke fra [indsat centralbankens navn].
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3.3.g. Lowvalg og jurisdiktion

3.4.

3.5.

3.6.

3.6.a.

o

Bestemmelserne i [opregning af pigaeldende afsnit] i Reglerne, og i serdeleshed med hensyn til lovvalget, tvistlosning, de
kompetente domstole og procesreglerne, er gyldige og retskraftige i medfer af lovgivningen i [jurisdiktion].

Omstodelige begunstigelser

Det er vores vurdering, at ingen forpligtelser eller opfyldelse af forpligtelser ifelge Systemdokumentationen forud for nogen
insolvensbehandling eller andre foranstaltninger i forhold til deltageren kan tilsideseettes i medfer af disse foranstaltninger
som en begunstigelse, omstedelig disposition eller pd anden mdde i medfer af lovgivningen i [jurisdiktion].

I seerdeleshed, og uden at det begranser ovenstdende, afgiver vi denne udtalelse vedrerende enhver betalingsordre afgivet af
enhver deltager i Systemet. [ saerdeleshed er det vores vurdering, at bestemmelserne i [opregning af afsnit] i Reglerne, som
fastseetter regler om handhavelse og uigenkaldelighed af betalingsordrer, er gyldige og retskraftige, og at ingen
betalingsordre afgivet af nogen deltager og behandlet i henhold til [opregn afsnit] i Reglerne kan tilsidesttes i medfor af
nogen insolvensbehandling eller foranstaltning som en begunstigelse, omstadelig disposition eller pa anden made i medfor
af lovgivningen i [jurisdiktion].

Fogedforretning

Hvis en af deltagerens kreditorer begerer udleg eller arrest (herunder indefrysning, beslagleeggelse eller nogen anden
offentligretlig eller privatretlig foranstaltning med henblik pa at beskytte offentlige interesser eller deltagerens kreditorers
rettigheder) — herefter »fogedforretning« — i medfer af lovgivningen i [jurisdiktion] ved en domstol eller en administrativ,
retlig, eller anden myndighed i [jurisdiktion], er det vores vurdering, at [indsat analyse og diskussion].

Sikkerhedsstillelse (hvis relevant)

Overdragelse af rettigheder eller deponering af aktiver som sikkerhedsstillelse, pant, repo og/eller garanti

Overdragelse som sikkerhedsstillelse er gyldig og har retsvirkning i medfor af lovgivningen i [jurisdiktion]. Serligt er
etablering og fuldbyrdelse af pant eller repo’er under [indsat henvisning til den relevante ordning med centralbanken] gyldig
og retskraftig i medfor af lovgivningen i [jurisdiktion]. Séfremt der kraves en garanti stillet af en anden retlig enhed for
deltagerens tilslutning til Systemet, er denne garanti bindende for garantistilleren og fuldt ud retskraftig i forhold til denne,
uden begransning med hensyn til garantibelobet uanset deltagerens situation.

3.6.b. Prioritetsstilling for transporthaver, panthaver eller repokeber i forhold til andre fordringshavere

I tilfelde af insolvensbehandling eller andre foranstaltninger i forhold til deltageren gdr rettigheder eller aktiver, som
deltageren har overdraget til brug for sikkerhedsstillelse eller har pantsat til [indsaet henvisning til centralbanken] eller til
andre deltagere i Systemet ved udbetaling forud for alle deltagerens andre kreditorers fordringer og er beskyttet i forhold til
seer- eller fortrinsstillede kreditorer.

3.6.c. Indseettelse i ejendomsret til sikkerhed

Selv i tilfaelde af insolvensforanstaltninger eller foranstaltninger i forhold til deltageren vil andre deltagere i Systemet og
[indsat centralbankens navn] som [transporthavere, panthavere eller repokebere, som relevant] stadig kunne handheve og
inkassere deltagerens rettigheder og aktiver gennem [indszt centralbankens navn] i henhold til Reglerne.

3.6.d. Formkrav og registreringskrav

Der gaelder ingen formkrav til overdragelse til sikkerhed i en deltagers rettigheder eller aktiver eller etablering og fuldbyrdelse
af pant eller repo, og det er ikke pakravet for [overdragelse til sikkerhed, pant eller repo, som relevant] eller for noget saerligt
forhold ved sidan [overdragelse til sikkerhed, pant eller repo, som relevant]], at der foretages registrering eller notering hos
nogen domstol eller administrativ, retlig eller offentlig myndighed, som er kompetent i [jurisdiktion].
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3.7. Filialer [for si vidt relevant]
3.7.a. Udtalelsen geelder for dispositioner gennem filialer

Alle erkleringer og vurderinger, som fremsat ovenfor med hensyn til deltageren, gelder med samme ngjagtighed og
gyldighed i medfor af lovgivningen i [jurisdiktion] i tilfelde, hvor deltageren handler gennem en eller flere af sine filialer
beliggende uden for [jurisdiktion].

3.7.b. Overensstemmelse med lovgivning

Deltagerens filialers udevelse af rettighederne eller opfyldelse af forpligtelserne i henhold til Systemdokumentationen eller
disse filialers afgivelse, overforsel eller modtagelse af betalingsordrer er pd ingen made i strid med lovgivningen i
[jurisdiktion].

3.7.c. Kreevede godkendelser

Deltagerens filialers udevelse af rettighederne eller opfyldelse af forpligtelserne i henhold til Systemdokumentationen eller
disse filialers afgivelse, overforsel eller modtagelse af betalingsordrer kreever ikke nogen yderligere autorisation, godkendelse,
tilladelse, registrering, notarial bekreftelse eller anden certificering fra eller hos nogen domstol eller administrativ, retlig eller
offentlig myndighed, som har kompetence i [jurisdiktion].

Denne udtalelse er afgivet pd den angivne dato og er udelukkende rettet til [indsat centralbankens navn] og [deltageren]. Ingen
andre kan stotte ret sig pd denne udtalelse, og indholdet af denne udtalelse ma ikke videregives til andre end dens tilsigtede
modtagere samt disses juridiske radgivere uden vores forudgdende skriftlige tilladelse, bortset fra Den Europeiske Centralbank og
de nationale centralbanker i Eurosystemet af centralbanker [og [den nationale centralbank/relevante regulerende myndighed] i
[jurisdiktion]].

Med venlig hilsen

[underskrift]
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Tilleg IV

DRIFTSKONTINUITET OG NODPROCEDURER

Almindelige bestemmelser

a)

I dette tilleeg beskrives ordningerne mellem [indsat centralbankens navn] og deltagere, eller afviklingssystemer,
hvis en eller flere komponenter i SSP eller telekommunikationsnetvarket svigter eller pavirkes af en
ekstraordinzr udefrakommende heandelse, eller hvis svigtet pavirker en deltager eller et afviklingssystem.

Alle angivelser af specifikke tidspunkter i dette tillaeg refererer til Europaeisk Centralbanktid, der er den lokale tid
pa ECB’s hjemsted.

Foranstaltninger vedrerende driftskontinuitet og nedprocedurer

a)

Ved indtreeden af en ekstraordiner udefrakommende handelse ogfeller ved funktionssvigt i SSP eller
telekommunikationsnetveerket, som har indflydelse pa den normale drift i TARGET2, er [indsat centralbankens
navn] berettiget til at gennemfore foranstaltninger vedrerende driftskontinuitet og nedprocedurer.

Folgende hovedforanstaltninger vedrerende driftskontinuitet og nedprocedurer stér til rddighed i TARGET2:
i)  overforsel af driften af SSP til et alternativt driftssted
i)  andring af dbningstiden for SSP, og

i)  pébegyndelse af nedprocedurer for meget kritiske og kritiske betalinger, som defineret i punkt 6,
henholdsvis litra ¢) og d).

I forbindelse med driftskontinuitet og nedprocedurer har [indsat centralbankens navn] et frit skon med hensyn
til, hvorvidt og hvilke foranstaltninger der gennemfores til afvikling af betalingsordrer.

Kommunikation vedrerende fejlheendelser

a)

Oplysning om funktionssvigt i SSP ogfeller ekstraordinare udefrakommende handelser skal meddeles
deltagerne gennem de nationale kommunikationskanaler, ICM-modulet og T2IS. Iser skal meddelelser til
deltagere indeholde folgende oplysninger:

i) en beskrivelse af haendelsen

ii)  den forventede forsinkelse i behandlingen (séfremt kendt)

i)  oplysning om de foranstaltninger, som allerede er foretaget, og
iv)  vejledning til deltagerne.

[indsat centralbankens navn] kan derudover beslutte at gore deltagere bekendt med eventuelle andre aktuelle
eller forventede handelser, som vil kunne pévirke den normale drift af TARGET?2.

Overforsel af driften af SSP til et alternativt driftssted

a)

Safremt en af de heendelser, som er navnt i punkt 2, litra a), indtreeder, kan driften af SSP blive overfort til et
alternativt driftssted, enten inden for samme omréade eller til et andet omréade.

Safremt driften af SSP er overfort til et andet omréde, skal deltagerne gore deres bedste for at afstemme deres
positioner indtil det tidspunkt, hvor funktionssvigtet eller den ekstraordinare udefrakommende handelse
indtraf og give [indseat centralbankens navn] alle relevante oplysninger i forbindelse hermed.



L 237/46

Den Europziske Unions Tidende

8.9.2007

ZAndring af dbningstid

a)

Samme bankdags &bningstid i TARGET2 kan udvides, eller begyndelsestidspunktet for en ny bankdag kan
udskydes. 1 lobet af en eventuel udvidet dbningstid for TARGET2 skal betalingsordrer behandles i
overensstemmelse med [indsat henvisning til det regelset, der gennemforer de Harmoniserede Vilkdr], med
forbehold af de begransninger, som er indeholdt i dette tillaeg.

Abningstiden kan udvides og lukketidspunktet dermed udskydes, hvis et funktionssvigt i SSP er indtruffet i lobet
af dagen, men ikke er afhjulpet inden kl. 18.00. En sddan udskydelse ma under normale omsteendigheder ikke
overstige to timer og skal meddeles deltagerne sd tidligt som muligt. Hvis en sadan udskydelse er meddelt inden
kL. 16.50, skal der stadig vaere et tidsrum pd mindst én time mellem sluttidspunktet for kundebetalingsordrer og
sluttidspunktet for interbankbetalingsordrer. Nar der er givet meddelelse om udskydelse, kan den ikke traekkes
tilbage.

Lukketidspunktet skal udskydes i tilfelde, hvor et svigt i SSP er indtruffet for kl. 18.00, men ikke er afhjulpet
inden kl. 18.00. [indsat centralbankens navn] skal straks give deltagere meddelelse om udskydelse af
lukketidspunketet.

Nar problemet i SSP er lost, skal folgende skridt iagttages:

i) [indsat centralbankens navn] skal soge at afvikle alle betalinger, som er i kg, i lobet af en time, og denne
tid nedseettes til 30 minutter, sdfremt funktionssvigtet i SSP indtraffer kl. 17.30 eller senere (i tilfalde hvor
funktionssvigtet i SSP stadig ikke var lost kI. 18.00).

ii)  Deltagernes slutsaldi skal vaere opgjort i lobet af en time, og denne tid nedsettes til 30 minutter, sifremt
funktionssvigtet i SSP indtreffer kl. 17.30 eller senere (i tilfaelde hvor funktionssvigtet i SSP stadig ikke var
lost kI. 18.00).

i) P& skeringstidspunktet for interbankbetalinger skal end of day—proceduren, herunder adgang til
Eurosystemets stdende faciliteter, finde sted.

Afviklingssystemer, som anmoder om likviditet tidligt om morgenen, skal have indfert metoder til at hdndtere
de tilfaelde, hvor dbningstiden er udskudt pga. af et funktionssvigt i SSP den foregdende dag.

Nedprocedurer

a)

Séfremt [indset centralbankens navn] anser det for nedvendigt, indleder den nedprocedurebehandling af
betalingsordrer i Contingency modulet i SSP. I disse tilfaelde ydes kun et mindstemal af service til deltagerne.
[indsat centralbankens navn] skal give deltagerne meddelelse om pabegyndelse af nedprocedurerne ved hjelp af
ethvert tilgeengeligt kommunikationsmiddel.

Under nedprocedurer behandler [indszt centralbankens navn] betalingsordrer manuelt.

Folgende betalinger skal anses som »meget kritiske«, og [inds@t centralbankens navn] skal gere sit bedste for at
behandle dem i nedproceduresituationer:

i) betalinger med relation til CLS Bank International
ii)  end of day-afvikling ved slutning af dagen af EUROI1, og
iii)  centrale modparters krav om marginindbetaling.

Folgende betalinger skal anses som »kritiske, og [indsat centralbankens navn] kan beslutte at indlede
nedprocedure i forhold til dem.

i) betalinger i forbindelse med realtidsafvikling af vaerdipapirafviklingssystemer (interfaced), og
ii)  yderligere betalinger hvis nedvendige for at undga systemisk risiko.

Deltagere skal afgive betalingsordrer til nedprocedurebehandling og fremsende information til betalings-
modtagere gennem [angiv kommunikationsmidler]. Information om kontosaldi og debiteringer og krediteringer
kan indhentes fra [indsat centralbankens navn].

Betalingsordrer, som allerede er afgivet til TARGET2-[indsat centralbank/landereference], men placeret i ko, kan
o0gsé blive undergivet nedprocedure. I disse tilfeelde skal [indsat centralbankens navn] bestrabe sig pa at undga
dobbeltbehandling af betalingsordrer, men deltagerne bearer risikoen for dobbeltbehandling, hvis den skulle
forekomme.
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g

Ved nodprocedurebehandling af betalingsordrer skal deltagere stille yderligere sikkerhed. Under nedprocedurer
kan der modregnes i indgdende nedprocedurebetalinger for at dakke udgdende nedprocedurebetalinger. Til
brug for nedprocedurer bliver deltageres disponible likviditet muligvis ikke taget i betragtning af [indsat
centralbankens navn].

Funktionssvigt knyttet til deltagere eller afviklingssystemer

3)

I tilfelde af at en deltager har et problem, som forhindrer denne i at afvikle betalinger i TARGET2, har
vedkommende deltager ansvaret for at afhjaelpe problemet. En deltager kan forst og fremmest benytte interne
losninger eller ICM funktionaliteten, dvs. backup engangsbelgbudbetalinger og backup nedprocedurebetalinger
(CLS, EURO1, STEP2 pre-fund).

Hvis en deltager beslutter at benytte ICM funktionaliteten til at yde backup engangsbelob, skal [indsat
centralbankens navn] pd anmodning fra deltageren bne denne funktionalitet via ICM-modulet. P4 anmodning
fra deltageren skal [indsat centralbankens navn] sende en ICM meddelelse for at informere andre deltagere om
deltagerens brug af backup engangsbelobbetalinger. Deltageren er ansvarlig for, at der udelukkende udbetales
sddanne backup engangsbelob til andre deltagere, med hvilke den bilateralt har aftalt at benytte sddanne
betalinger, og for eventuelle andre yderligere skridt i forbindelse med disse udbetalinger.

Safremt de foranstaltninger, som er navnt i litra a), er udtemte eller utilstreekkelige, kan deltageren anmode om
stotte fra [indsat centralbankens navn].

Safremt et funktionssvigt berorer et afviklingssystem, er det afviklingssystemets ansvar at afhjzlpe
funktionssvigtet. P4 anmodning fra afviklingssystemet kan [indsat centralbankens navn] beslutte at handle
pd dettes vegne. [indsat centralbankens navn] afger efter eget sken, hvilken assistance den giver
afviklingssystemet, herunder under natafviklingen i afviklingssystemet. Folgende nedprocedureforanstaltninger
kan benyttes:

i) Afviklingssystemet iveerksatter clean payments (dvs. betalinger som ikke er knyttet til den underliggende
transaktion) via deltagergreensefladen.

ii)  [indsat centralbankens navn] opretter ogfeller behandler XML-instrukser/filer pd afviklingssystemets
vegne. og/eller

i)  [indsat centralbankens navn] foretager clean payments pa afviklingssystemets vegne.

De detaljerede nedprocedureforanstaltninger vedrerende afviklingssystemer skal vare beskrevet i den bilaterale
aftale mellem [indsat centralbankens navn] og det relevante afviklingssystem.

Andre bestemmelser

a)

Safremt visse data er utilgangelige, fordi en af de handelser, der er omtalt i punkt 3, litra a), er indtruffet, er
[indsat centralbankens navn] berettiget til at indlede eller fortsatte med behandling af betalingsordrer ogfeller
drive TARGET2-[indszt centralbank/landereference] pd grundlag af de senest tilgeengelige data som fastsat af
[indset centralbankens navn]. P4 anmodning herom fra [inds@t centralbankens navn], skal deltagere og
afviklingssystemer pa ny indgive deres FileAct/Interact-meddelelser eller foretage andre foranstaltninger, som
efter [indset centralbankens navn]'s sken er pakraevet.

I tilfelde af funktionssvigt hos [indset centralbankens navn] kan nogle eller alle dens tekniske funktioner
vedrorende TARGET2-[indst centralbank/landereference] udferes af andre centralbanker i Eurosystemet.

[indset centralbankens navn] kan krave, at deltagerne deltager i regelmassig eller ad hoc afprevning af
foranstaltninger angdende driftskontinuitet og nedprocedurer, uddannelse eller enhver anden praventiv
ordning, som [indsat centralbankens navn] skenner nedvendig. Alle udgifter, som deltagerne matte fi som
folge af sddan afprevning eller andre foranstaltninger, afholdes alene af deltagerne selv.
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Tilleg V
DRIFTSPLAN

TARGET? er dben alle dage undtagen lordage, sondage, nytdrsdag, langfredag og 2. paskedag (i henhold til kalenderen
gaeldende pd ECB’s hjemsted), 1. maj, 1. juledag og 2. juledag.

Referencetiden for systemet er »Europzisk Centralbanktid«, der defineres som den lokale tid pd ECB's hjemsted.

Den aktuelle bankdag dbnes om aftenen pd den foregdende bankdag og drives efter folgende plan:

Tidspunkt Beskrivelse

6.45-7.00 Forretningsvindue til at forberede dagens operationer (*)

7.00-18.00 Den aktuelle bankdags abningstid

17.00 Sluttidspunkt for kundebetalinger (dvs. betalinger, hvor betalingens
ordregiver ogfeller modtager ikke er en direkte eller indirekte
deltager, som identificeret i systemet ved brug af en MT 103 eller MT
103+ meddelelse)

18.00 Sluttidspunkt for interbankbetalinger (dvs. andre betalinger end

kundebetalinger)

18.00-18.45 (**)

End-of-day processing

18.15 (%)

Det almindelige sluttidspunkt for brug af stdende faciliteter

(Kort efter) kl. 18.30 (***)

Data til ajourforing af regnskabssystemer er til radighed for
centralbankerne

18.45-19.30 (%)

Start-of-day processing (ny bankdag)

19.00 (*%) -19.30 (**)

Levering af likviditet pa PM-kontoen

19.30 (***)

Start-of-procedure-meddelelse og afvikling af stiende ordrer om
overforsel af likviditet fra PM-kontiene til afviklingskonto(-konti)/
skyggekonti (afvikling relateret til afviklingssystem)

19.30 (*%) -22.00

Effektuering af supplerende likviditetsoverforsler via ICM-modulet,
for afviklingssystemet sender start of cycle-meddelelse; afviklings-
tidsrum for natafvikling i afviklingssystemet (kun for afviklings-

procedure 6 i afviklingssystemet, jf. gilag V)

22.00-01.00

Tidsrum til teknisk vedligeholdelse

01.00-6.45

Natafvikling i afviklingssystemet (kun for afviklingsprocedure 6)

(*)  Dagens operationer finder sted i den aktuelle bankdags dbningstid og ved end-of-day processing.
(**) Slutter 15 minutter senere pa den sidste dag i reservekravsperioden.
(***) Begynder 15 minutter senere pa den sidste dag i reservekravsperioden.

ICM-modulet er til radighed for likviditetsoverforsel fra 19.30 () til 18.00 den folgende dag, undtagen i tidsrummet
for den tekniske vedligeholdelse fra 22.00 til 01.00.

Abningstiden kan @ndres, sifremt driftskontinuitetprocedurer gennemfores i medfor af punkt 5 i tilleg IV.

Begynder 15 minutter senere pa den sidste dag i reservekravsperioden.
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Tilleg VI

GEBYRMODEL OG FAKTURERING

Gebyrer for direkte deltagere

Det ménedlige gebyr for behandling af betalingsordrer i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] for direkte
deltagere, athaengig af den losning den direkte deltager har valgt, er enten:

a) 100 EUR pr. PM-konto og et fast gebyr pr. debettransaktion (debit entry) pa 0,80 EUR, eller

b) 1250 EUR pr. PM-konto og et gebyr pr. debettransaktion (debit entry) bestemt som folger, pd grundlag af
omfanget af debettransaktioner (antal behandlede poster) pr. méined:

Band Fra Til Pris
1 1 10 000 0,60 EUR
2 10 001 25000 0,50 EUR
3 25001 50 000 0,40 EUR
4 50 001 100 000 0,20 EUR
5 Over 100 000 — 0,125 EUR

Der skal ikke betales gebyr ved likviditetsoverforsel mellem en deltagers PM-konto og dennes afviklingskonti.

Ménedsgebyret for multi-adressat-adgang er 80 EUR for hver 8-cifret BIC-adresse bortset fra BIC-koden for den direkte
deltagers konto.

For direkte deltagere, som ikke @nsker BIC-koden for deres konto offentliggjort i TARGET2 registret, gelder et
supplerende manedsgebyr pd 30 EUR pr. konto.

Gebyret for hver direkte deltagers registrering af en indirekte deltager i TARGET2 registret er 20 EUR.

Gebyret for hver registrering af en adresserbar BIC-kode-indehaver i TARGET? registret, herunder filialer af direkte og
indirekte deltagere, er 5 EUR.

Gebyrer for likviditetspooling

For CAI modus er det manedlige gebyr 100 EUR for hver konto, som er omfattet af gruppen.

For AL modus er det ménedlige gebyr 200 EUR for hver konto, som er omfattet af AL-gruppen. Hvis AL-gruppen
anvender CAI modus, skal konti, der ikke er omfattet af AL modus, betale det manedlige gebyr for CAI pa 100 EUR pr
konto.

For savel AL modus som CAI modus geelder den degressive struktur for transaktionsgebyrer, som er angivet i punkt 1,
litra b), for alle betalinger foretaget af deltagere i gruppen, som om disse betalinger var afgivet fra én deltagers konto.

Det ménedlige gebyr pd 1 250 EUR, som er naevnt i punkt 1, litra b), skal betales af den relevante gruppeleder, og det
ménedlige gebyr pd 100 EUR, som er navnt i punkt 1, litra a), skal betales af alle gvrige medlemmer af gruppen. Hvis
en AL-gruppe udger en del af en CAl-gruppe, og AL-gruppelederen er den samme som CAl-gruppelederen, skal det
manedlige gebyr pa 1 250 EUR kun betales én gang. Hvis AL-gruppen er del af en CAl-gruppe, og CAl-gruppelederen
er en anden end AL-gruppelederen, skal CAl-gruppelederen betale et supplerende manedsgebyr pa 1 250 EUR. I disse
tilfelde sendes fakturaen for samtlige gebyrer for alle konti i CAl-gruppen (herunder AL-gruppekontiene) til CAI-
gruppelederen.
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10.

Fakturering

For direkte deltagere gaelder folgende regler for fakturering: Den direkte deltager (lederen af AL-gruppen eller CAI-
gruppen, sdfremt der anvendes AL eller CAI modus) skal modtage fakturaen fra den foregdende maned med
specifikation af de gebyrer, der skal betales, senest den femte bankdag i den folgende méned. Indbetaling skal ske
senest den tiende bankdag i denne maned pa den konto, som er angivet af [indsat centralbankens navn] og skal

debiteres denne deltagers PM-konto.
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Tilleg VII

AFTALE OM AGGREGERET LIKVIDITET — VERSION A

Standard for flere end ét kreditinstituts anvendelse af AL modus

Mellem, pd den ene side:

[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[e..eeeeeereerereneenes ], hos [indsat centralbankens navn] som reprasenteres af
........................................ ], i egenskab af [ ]
[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[e...weeeereeeereerenns ], hos [indset centralbankens navn] som reprasenteres af
........................................ ], i egenskab af [ ]
[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[e.eeeeerereerereneenes ], hos [indsat centralbankens navn] som reprasenteres af
........................................ ], i egenskab af [ ]

(herefter »AL-gruppemedlemmer)

og, pa den anden side:

[indsat AL nationale centralbanks navn]

[indsat AL nationale centralbanks navn]

[indsat AL nationale centralbanks navn]

(herefter »AL nationale centralbanker«)

(AL-gruppemedlemmer og AL nationale centralbanker, herefter tilsammen benavnt »Parternec),

ud fra folgende betragtninger:

1

0

TARGET? er juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer, hvor hvert system er betegnet som »systemc i
henhold til den nationale lovgivning, der gennemforer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj
1998 om endelig afregning i betalingssystemer og vardipapirafviklingssystemer (1).

Deltagere i et eller flere TARGET2 delsystemer kan pé visse betingelser, som er anfert i de respektive vilkdr for
deltagelse i TARGET? delsystemer, oprette en AL-gruppe, hvorved likviditeten pd AL-gruppemedlemmernes PM-konti
bliver aggregeret.

Aggregering af likviditet gor det muligt for AL-gruppemedlemmer at afvikle betalingsordrer pd et belob, som
overstiger den disponible likviditet pa deres respektive PM-konti, under forudsatning af at totalbelgbet for alle disse
betalingsordrer ikke overstiger det aggregerede beleb for den disponible likviditet pa alle sddanne PM-konti. Den
derved opstdede debetposition pa en eller flere af disse PM-konti udger intradag-kredit, og ydelse heraf reguleres af de
respektive nationale ordninger, med forbehold af de andringer, som er angivet i denne aftale; navnlig er der stillet
sikkerhed for disse debetpositioner i form af den disponible likviditet pa andre AL-gruppemedlemmers PM-konti.

Virkningen af denne mekanisme er pa ingen made at sla de forskellige PM-konti sammen, som med de begransninger,
der er angivet i denne aftale, forsat udelukkende besiddes af de pdgeldende indehavere.

Formdlet med denne mekanisme er at undga opsplitning af likviditet i de forskellige TARGET2 delsystemer og at
forenkle forvaltningen inden for en gruppe af kreditinstitutter.

Denne mekanisme forbedrer den generelle effektivitet ved betalingsafviklingen i TARGET?2.

[Deltager], [deltager] og [deltager] er henholdsvis forbundet med TARGET2-[indsat centralbank/landereference],
TARGET2-[indsxt centralbank/landereference] og TARGET2-[indsat centralbank/landereference] og er bundet af
[indsaet henvisning til det regelsat, som gennemforer de Harmoniserede Vilkdr] af [indsat relevante datoer].

EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.
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Parterne indgér derfor hermed aftale om folgende:

Artikel 1
Aftalens gyldighed

Denne aftale og eventuelle @ndringer heraf bliver forst gyldig, ndr den administrerende nationale centralbank efter at have
modtaget alle de oplysninger og bilag, som den anser for nedvendige, skriftligt bekreefter, at aftalen eller @ndringer heraf er i
overensstemmelse med de krav, som er fastlagt i de respektive vilkér for deltagelse i TARGET2 delsystemer.

Artikel 2
De gensidige interesser mellem AL-gruppemedlemmer og AL nationale centralbanker

1. AL-gruppens medlemmer anerkender og erklaerer udtrykkeligt, at deres tiltreeden af denne aftale tjener deres gensidige
gkonomiske, sociale og finansielle interesser, idet alle AL-gruppens medlemmers betalingsordrer kan afvikles i deres
respektive TARGET?2 delsystemer, indtil et belgb, der modsvarer den disponible likviditet pa alle AL-gruppemedlemmernes
PM-konti, hvorved der sikres en optimal udnyttelse af den likviditet, som er til rddighed i andre TARGET2 delsystemer.

2. AL nationale centralbanker har en gensidig interesse i at yde intradag-kredit til AL-gruppemedlemmerne, da dette oger
den generelle effektivitet i afviklingen af betalinger i TARGET2. Der stilles sikkerhed for intradag-kreditten i
overensstemmelse med artikel 18 i statutten for Det Europziske System af Centralbanker og Den Europziske Centralbank,
idet debetsaldoen, der opstér ved effektuering af en betalingsordre, deckkes af den disponible likviditet pd de PM-konti, som
indehaves af de ovrige AL-gruppemedlemmer hos deres respektive AL nationale centralbanker, som far sikkerhed for
opfyldelse af de forpligtelser, som péahviler enhver af AL-gruppemedlemmerne over for AL nationale centralbanker.

Artikel 3
AL-gruppemedlemmers rettigheder og forpligtelser

1. AL-gruppemedlemmer hefter solidarisk over for alle AL nationale centralbanker for sd vidt angdr alle fordringer, der
opstar ved afvikling i deres respektive TARGET2 delsystemer af betalingsordrer fra alle AL-gruppemedlemmer. AL-
gruppemedlemmer kan ikke stotte ret pd interne ordninger inden for gruppen vedrerende opdeling af haeftelser for at undgé
forpligtelser over for AL nationale centralbanker i forbindelse med aggregeringen af alle ovennavnte haftelser.

2. Summen af alle betalingsordrer, som er afviklet af AL-gruppemedlemmerne over deres PM-konti, mé pa intet tidspunkt
overstige den aggregerede sum af den samlede disponible likviditet pa alle disse PM-konti.

3. AL-gruppemedlemmer er befojede til at anvende CAI modus, som beskrevet i [indsat henvisning til det regelset, der
gennemforer de Harmoniserede Vilkér].

4. AL-gruppemedlemmer skal sikre, at der bestr en intern aftale mellem dem, som bl.a. indeholder:
a)  reglerne for AL-gruppens interne organisation

b)  vilkdrene for AL-gruppelederens pligt til at underrette AL-gruppemedlemmerne

¢)  omkostninger ved AL modus (herunder fordelingen heraf mellem AL-gruppemedlemmerne), og

d)  de gebyrer, som skal betales som vederlag mellem AL-gruppemedlemmerne indbyrdes for tjenester under AL-aftalen
og reglerne for beregningen af finansielle modydelser.

Med undtagelse af litra d) kan AL-gruppemedlemmer afgore, hvorvidt de vil oplyse om denne interne aftale eller dele deraf
til AL nationale centralbanker. AL-gruppemedlemmer skal give de oplysninger, som der henvises til i litra d) til AL nationale
centralbanker.

Artikel 4
AL nationale centralbankers rettigheder og forpligtelser

1. Hvis et AL-gruppemedlem afgiver en betalingsordre til sit respektive TARGET2 delsystem pa et belab, der overstiger den
disponible likviditet pa dette AL-gruppemedlems PM-konto, skal dens respektive AL nationale centralbank yde intradag-
kredit, som er sikret ved den disponible likviditet pd andre PM-konti, som AL-gruppemedlemmet har hos sin respektive AL
nationale centralbank eller pd PM-konti, som de andre AL-gruppemedlemmer har hos deres respektive AL nationale
centralbanker. En sddan intradag-kredit er undergivet de regler, som gelder for denne AL nationale centralbanks ydelse af
intradag-kredit.
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2. Betalingsordrer, der er afgivet af et AL-gruppemedlem, og som overstiger den disponible likviditet pa alle AL-
gruppemedlemmernes PM-konti, stilles i ke, indtil der er tilstreekkelig likviditet til radighed.

3. Medmindre der indledes insolvensbehandling mod et eller flere AL-gruppemedlemmer, kan en AL national centralbank
fra ethvert AL-gruppemedlem krave den fulde opfyldelse af alle forpligtelser som folge af afvikling af betalingsordrer fra
ethvert AL-gruppemedlem i sidstnavntes TARGET2 delsystem.

Artikel 5
AL-gruppelederens udnavnelse og opgaver

1. AL-gruppemedlemmerne udnavner hermed [angiv den deltager, der er udnavnt til AL-gruppeleder] til AL-gruppeleder,
som skal veere kontaktled med hensyn til alle administrative forhold, der vedrerer AL-gruppen.

2. Alle AL-gruppemedlemmer skal give deres respektive AL nationale centralbank og AL-gruppelederen alle oplysninger,
som kan have betydning for gyldigheden, hindhavelsen og gennemforelsen af denne aftale, herunder bl.a. alle @ndringer
eller afbrydelse af links mellem AL-gruppemedlemmer, som er nedvendig for at leve op til definitionen af en gruppe, som
fastsat i [indset henvisning til det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar], indtraeeden af misligholdelse som
defineret i [indsat henvisning til det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkdr] og alle hendelser, som vil kunne
have indflydelse pa gyldigheden og/eller realisation af [indsat henvisning til pantsatning, bestemmelser om slutafregning
ved netting eller andre relevante bestemmelser i det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkér].

3. AL-gruppelederen skal straks meddele den administrerende nationale centralbank alle oplysninger som naevnt i stk. 2,
der vedrerer denne selv eller noget andet AL-gruppemedlem.

4. AL-gruppelederen er ansvarlig for intradag-overvigning af den likviditet, som er til rddighed inden for AL-gruppen.

5. AL-gruppelederen har fuldmagt vedrorende AL-gruppemedlemmernes PM-konti og skal isar optrade som fuldmagtig
for AL-gruppemedlemmerne vedrorende folgende transaktioner:

a)  enhver ICM transaktion vedrerende AL-gruppemedlemmernes PM-konti, herunder bla. alle @ndringer af prioritet
mellem betalingsordrer, tilbagekaldelse, eendring af afviklingstidspunkt, overforsel af likviditet (herunder ogsa fra og til
afviklingskonti), omfordeling af transaktioner i ke, reservering af likviditet til AL-gruppen og fastsattelse og
@ndringer af limits vedrerende AL-gruppen

b)  likviditetstransaktioner ved afslutning af dagen mellem AL-gruppemedlemmernes PM-konti til sikring af, at alle saldi
pa AL-gruppemedlemmernes PM-konti bliver udlignet, sd ingen af disse saldi har debetsaldo ved afslutning af dagen,
eller, hvis relevant, en debetsaldo, som der ikke er stillet godkendt sikkerhed for (herefter »udligning« (levelling out))

o)  generelle instrukser, hvorefter der skal gennemferes en automatisk udligning, dvs. bestemmelse af rakkefolgen af AL-
gruppemedlemmernes PM-konti med disponibel likviditet, som skal debiteres som led i udligningen

d)  hvis AL-gruppelederen ikke har givet nogen udtrykkelige instruktioner, som omtalt i litra b) og c), skal der ske en
automatisk udligning, idet der begyndes med den PM-konto, der har den starste positive saldo, og fortszttes i faldende
rckkefolge med PM-konti med mindre saldi indtil den PM-konto, der har den storste debetsaldo.

Samme kriterier som bestemt i litra ¢) og d) skal anvendes, sifremt en fyldestgorelsesgrund som defineret i [indseet
henvisning til de relevante bestemmelser i det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkdr] indtraffer.

6. AL-gruppemedlemmerne giver udtrykkeligt afkald pa deres eventuelle rettigheder i forhold til AL-gruppelederen i
medfor af [indset, hvis relevant, en henvisning til den relevante bestemmelse i national lovgivning], som skyldes
kombinationen af lederens egenskab af indehaver af en PM-konto og AL-gruppemedlem og dennes egenskab af AL-
gruppeleder.

Artikel 6
Den administrerende nationale centralbanks opgaver

1. Den administrerende nationale centralbank skal vare det normale kontaktled vedrerende alle administrative forhold,
der angar AL-gruppen.

2. Alle AL nationale centralbanker skal straks give den administrerende nationale centralbank alle oplysninger vedrerende
deres respektive AL-gruppemedlem(mer), som kan have betydning for gyldigheden, hindhavelsen og gennemforelsen af
denne aftale, herunder bl.a. alle &ndringer eller afbrydelse af links mellem AL-gruppemedlemmer, som er nedvendig for at
leve op til definitionen af en gruppe, indtreeden af misligholdelse som defineret i [indset henvisning til det regelsat, der
gennemforer de Harmoniserede Vilkar] og alle handelser, som vil kunne have indflydelse pé gyldigheden og/eller realisation
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af [indsat henvisning til pantsatning, slutafregning ved netting eller andre relevante bestemmelser i det regelsat, der
gennemforer de Harmoniserede Vilkar].

3. Den administrerende nationale centralbank skal have adgang til alle relevante oplysninger vedrerende alle PM-konti
tilherende AL-gruppens medlemmer, herunder bla. oplysninger med hensyn til kreditlimits, saldi, total omsatning,
afviklede betalinger, betalinger i ko, samt oplysninger om AL-gruppemedlemmernes limits og likviditetsreserveringer.

Artikel 7
Denne aftales varighed og opher

1. Denne aftale er af ubegranset varighed.

2. Hvert AL-gruppemedlem kan ensidigt bringe sin deltagelse i denne aftale til opher, betinget af at det giver 14 bankdages
skriftligt varsel til den AL nationale centralbank, i hvis TARGET2 delsystem, det deltager, og til den administrerende
nationale centralbank. Den administrerende nationale centralbank bekraefter over for det pagaldende AL-gruppemedlem
datoen for opher af dettes deltagelse i AL-aftalen og underretter alle AL nationale centralbanker om denne dato, og disse skal
underrette deres AL-gruppemedlemmer herom. Safremt det pigzldende AL-gruppemedlem var AL-gruppeleder, skal de
ovrige AL-gruppemedlemmer straks udnevne en ny AL-gruppeleder.

3. Denne aftale eller ethvert AL-gruppemedlems deltagelse i denne aftale opherer automatisk, uden varsel og med
ojeblikkelig virkning, sdfremt en eller flere af folgende handelser indtraffer:

a)  endringer eller afbrydelse af links mellem AL-gruppemedlemmer, som er ngdvendige for at leve op til definitionen af
en gruppe, som defineret i [indseet henvisning til det regelseet, der gennemforer de Harmoniserede Vilkér], eller som
har indvirkning pa et eller flere AL-gruppemedlemmer, og/eller

b)  alle andre betingelser for benyttelse af AL modus, som beskrevet i [indsat henvisning til det regelset, som
gennemforer de Harmoniserede Vilkér], ikke leengere er opfyldt af alle eller af et eller flere AL-gruppemedlemmer.

4. Uanset indtreeden af en handelse som navnt i stk. 3, forbliver en betalingsordre, som allerede er afgivet af et AL-
gruppemedlem i det relevante TARGET? delsystem, gyldig og retskraftig i forhold til alle AL-gruppemedlemmer og den AL
nationale centralbank. [indsat hvis relevant: Derudover forbliver [indsat henvisning til pantsatning ogleller slutafregning
ved netting eller andre relevante sikkerhedsarrangementer] gyldige efter opher af denne aftale, indtil alle debetpositioner pa
de PM-konti, hvis likviditet er blevet aggregeret, er fuldt ud afregnet af AL-gruppemedlemmerne.]

5. Med forbehold af stk. 3, kan den administrerende nationale centralbank, efter aftale med den relevante AL nationale
centralbank, til enhver tid uden varsel og med ojeblikkelig virkning bringe ethvert AL-gruppemedlems deltagelse i denne
aftale til opher, hvis dette AL-gruppemedlem har overtrddt et af vilkdrene heri. En sddan beslutning skal skriftligt rettes til
alle AL-gruppemedlemmerne og angive grundene til beslutningen. Hvis deltagelse er ophert pd denne made, er de AL-
gruppemedlemmer, hvis deltagelse i aftalen ikke er ophert, berettiget til at bringe deres deltagelse i aftalen til opher pa
betingelse af, at de giver den administrerende nationale centralbank og den pagealdende AL nationale centralbank skriftligt
varsel pd fem bankdage herom. Sifremt det pagaldende AL-gruppemedlem var AL-gruppleder, skal de ovrige AL-
gruppemedlemmer straks udnavne en ny AL-gruppeleder.

6. Den administrerende nationale centralbank kan, efter aftale med de andre AL nationale centralbanker, bringe denne
aftale til opher uden varsel og med ojeblikkelig virkning, hvis fortsattelse deraf ville udgere en fare for den overordnede
stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET? eller for de AL nationale centralbankers udferelse af deres opgaver i henhold til
statutten for Det Europziske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank. En eventuel beslutning herom skal
skriftligt rettes til AL-gruppemedlemmerne og angive grundene til beslutningen.

7. Denne aftale forbliver i kraft, sd leenge der mindst er to AL-gruppemedlemmer.

Artikel 8
ZAndringsprocedure

Enhver @ndring af denne aftale, herunder udvidelse af AL-gruppen til andre deltagere, er kun gyldig og retskraftig, hvis alle
deltagere skriftligt har givet samtykke dertil.
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Artikel 9
Lovvalg

Denne aftale er underkastet, fortolkes og gennemferes i henhold til [indsat henvisning til den lov, der finder anvendelse pa
AL-gruppelederens PM-konto hos den administrerende nationale centralbank]. Dette berorer ikke:

a)  forholdet mellem et AL-gruppemedlem og dettes respektive AL nationale centralbank, som er undergivet den
respektive AL nationale centralbanks lov, og

b)  rettigheder og forpligtelser mellem AL nationale centralbanker, som er undergivet loven for den AL nationale
centralbank, som administrerer PM-kontoen for det AL-gruppemedlem, hvis disponible likviditet benyttes som
sikkerhedsstillelse.

Artikel 10
Anvendelse af [indset henvisning til det regelszt, som gennemforer de Harmoniserede Vilkir]
1. Iforhold til alle AL-gruppemedlemmer og deres respektive AL nationale centralbanker skal de relevante bestemmelser i

[indsat henvisning til det regelsaet, som gennemforer de Harmoniserede Vilkdr] afgore alle spargsmal, som ikke udtrykkeligt
er reguleret i denne aftale.

2. [indsat henvisning til det regelsat, som gennemforer de Harmoniserede Vilkar] og denne aftale skal anses som led i
samme aftaleforhold.

Udferdiget i s& mange kopier, som der er parter, den [...dato...]

AFTALE OM AGGREGERET LIKVIDITET — VERSION B

Standard for ét kreditinstituts anvendelse af AL modus

Mellem, pd den ene side: [navn og adresse for et kreditinstitut], som reprasenteres af [.............ceeveeeiiiiiiiiiinneene. ], i
egenskab af

[deltager], indehaver af PM-konto(konti) Nr.[e.........eeeeeeeeeeseennnnnne ], hos [indset centralbankens navn]
[deltager], indehaver af PM-konto(konti) Nr.[e.........eeeeeeeeeeesesnmnnnne ], hos [indset centralbankens navn]
[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[e........eeeeeeeeeeeemesmmnnns ], hos [indset centralbankens navn]

(deltagere, herefter »AL-gruppemedlemmer«)

0g, pé den anden side,

[indset AL nationale centralbanks navn]

[indsat AL nationale centralbanks navn]

[indset AL nationale centralbanks navn]

(herefter »AL nationale centralbanker«)

(AL-gruppemedlemmer og AL nationale centralbanker, herefter tilsammen benavnt »Parternec),
ud fra folgende betragtninger:

(1) TARGET2 er juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer, hvor hvert system er betegnet som »systeme i
henhold til den nationale lovgivning, der gennemferer Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 98/26/EF af 19. maj
1998 om endelig afregning i betalingssystemer og verdipapirafviklingssystemer (?).

(2)  Et kreditinstitut med flere PM-konti i et eller flere TARGET2 delsystemer kan pa visse betingelser, som er anfort i de
respektive vilkdr for deltagelse i TARGET2 delsystemer, oprette en AL-gruppe, hvorved likviditeten pd AL-
gruppemedlemmernes PM-konti bliver aggregeret.

() EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.
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(3)  Aggregering af likviditet gor det muligt for AL-gruppemedlemmer at afvikle betalingsordrer pé et belob, som
overstiger den disponible likviditet pd en PM-konto, under forudsatning af at totalbelobet for alle disse betalingsordrer
ikke overstiger det aggregerede belob for den disponible likviditet pd alle AL-gruppemedlemmers PM-konti. Den
derved opstdede debetposition pé en eller flere af disse PM-konti udger intradag-kredit, og ydelse heraf reguleres af de
respektive nationale ordninger, med forbehold af de andringer, som er angivet i denne aftale; isaer er der stillet
sikkerhed for denne debetposition i form af den disponible likviditet pa alle AL-gruppemedlemmers PM-konti.

(4)  Virkningen af denne mekanisme er pa ingen made at sl de forskellige PM-konti sammen, som, med de limits, der er
angivet i denne aftale, forsat besiddes af AL-gruppemedlemmerne hver for sig.

(5) Formalet med denne mekanisme er at undgd opdeling af likviditet i de forskellige TARGET2 delsystemer og at forenkle
AL-gruppemedlemmernes likviditetsstyring.

(6)  Denne mekanisme forbedrer den generelle effektivitet ved betalingsafviklingen i TARGET?2.

(7)  [Deltager], [deltager] og [deltager] er henholdsvis forbundet med TARGET2-[indsat centralbank/landereference],
TARGET2-[indset centralbank/landereference] og TARGET2-[indsat centralbank/landereference] og er bundet af
[indsat henvisning til det regelsat, som gennemforer de Harmoniserede Vilkér] af [indset relevante datoer].

Parterne indgér derfor hermed aftale om folgende:

Artikel 1
Aftalens gyldighed

Denne aftale og eventuelle andringer heraf bliver forst gyldig, nir den administrerende nationale centralbank efter at have
modtaget alle de oplysninger og bilag, som den anser for nedvendige, skriftligt bekreefter, at aftalen eller andringer heraf er i
overensstemmelse med de krav, som er fastlagt i de respektive vilkér for deltagelse i TARGET2 delsystemer.

Artikel 2
De gensidige interesser mellem de AL nationale centralbanker

De AL nationale centralbanker for AL-grupper har en gensidig interesse i at yde intradag-kredit til AL-gruppemedlemmer, da
dette gger den generelle effektivitet i afviklingen af betalinger i TARGET2. Der stilles sikkerhed for intradagkreditten i
overensstemmelse med artikel 18 i statutten for Det Europziske System af Centralbanker og Den Europeiske Centralbank,
idet debetsaldoen, der opstér ved effektuering af en betalingsordre, daekkes af den disponible likviditet pd de PM-konti, som
indehaves af AL-gruppemedlemmerne hos deres respektive AL nationale centralbanker, far sikkerhed for opfyldelse af de
forpligtelser, som pahviler AL-gruppemedlemmerne over for AL nationale centralbanker.

Artikel 3
AL-gruppemedlemmers rettigheder og forpligtelser

1. AL-gruppemedlemmer hafter over for alle AL nationale centralbanker for alle fordringer, der opstdr som folge af
afvikling i deres respektive TARGET2 delsystemer af betalingsordrer fra alle AL-gruppemedlemmer.

2. Summen af alle betalingsordrer, som er afviklet af AL-gruppemedlemmerne over deres PM-konti, ma aldrig overstige
den aggregerede sum af den disponible likviditet pa alle disses PM-konti.

3. AL-gruppemedlemmer er befgjede til at anvende konsolideret kontoinformation (CAI) modus, som beskrevet i [indsat
henvisning til det regelsat, der gennemferer de Harmoniserede Vilkar].

Artikel 4
AL nationale centralbankers rettigheder og forpligtelser

1. Hvis et AL-gruppemedlem afgiver en betalingsordre til et TARGET2 delsystem pd et belob, der overstiger den disponible
likviditet pa dette AL-gruppemedlems PM-konto, skal dets respektive AL nationale centralbank yde intradag-kredit, som er
kreditsikret ved den disponible likviditet pa andre PM-konti, som AL-gruppemedlemmet har hos sin respektive AL nationale
centralbank eller pd PM-konti, som andre AL-gruppemedlemmer har hos deres respektive AL nationale centralbanker. En
sadan intradag-kredit er undergivet de regler, som gelder for sadanne AL nationale centralbankers ydelse af intradag-kredit.

2. Betalingsordrer, der er afgivet af AL-gruppemedlemmerne, som overstiger den disponible likviditet pd alle AL-
gruppemedlemmernes PM-konti, stilles i ke, indtil der er tilstreekkelig likviditet til radighed.
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3. Alle AL nationale centralbanker kan af AL-gruppemedlemmerne krave den fulde opfyldelse af alle forpligtelser som
folge af AL-gruppemedlemmernes afvikling af betalingsordrer i de TARGET2 delsystemer, hvor de har PM-konti.

Artikel 5
AL-gruppelederens udnaevnelse og opgaver

1. AL-gruppemedlemmerne udnavner hermed [angiv den deltager, der er udnavnt til AL-gruppeleder] til AL-gruppeleder,
som skal veere kontaktled med hensyn til alle administrative forhold, der vedrerer AL-gruppen.

2. Alle AL-gruppemedlemmer skal give de relevante AL nationale centralbanker alle oplysninger, som kan have betydning
for gyldigheden, handhavelsen og gennemforelsen af denne aftale, herunder bl.a. indtreeden af misligholdelse som defineret
i [indsat henvisning til det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkdr] og alle heendelser, som vil kunne have
indflydelse pd gyldigheden og/eller realisation af [indsat henvisning til pantsatning, slutafregning ved netting eller andre
relevante bestemmelser i det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkér].

3. AL-gruppelederen skal straks meddele den administrerende nationale centralbank alle oplysninger som angivet i stk. 2.

4. AL-gruppelederen er ansvarlig for intradag-overvigning af den likviditet, som er til rddighed inden for AL-gruppen.

5. AL-gruppelederen har fuldmagt vedrerende alle AL-gruppemedlemmernes PM-konti og skal iser udfere folgende
transaktioner:

a)  enhver ICM transaktion vedrerende AL-gruppemedlemmernes PM-konti, herunder bla. alle @ndringer af prioritet
mellem betalingsordrer, tilbagekaldelse, @ndring af afviklingstidspunkt, overfersel af likviditet (herunder ogsd til
afviklingskonti), omfordeling mellem transaktioner i ke, reservering af likviditet til AL-gruppen og fastszttelse og
endringer af limits vedrerende AL-gruppen

b)  likviditetstransaktioner ved afslutning af dagen mellem AL-gruppemedlemmernes PM-konti til sikring af, at alle saldi
pd AL-gruppemedlemmernes PM-konti bliver udlignet, s& ingen af disse saldi har debetsaldo ved afslutning af dagen,
eller, hvis relevant, en debetsaldo, som der ikke er stillet godkendt sikkerhed for (herefter »udligning« (levelling out))

¢)  generelle instrukser, hvorefter der skal gennemferes en automatisk udligning, dvs. bestemmelse af rakkefolgen af AL-
gruppemedlemmernes PM-konti med disponibel likviditet, som skal debiteres som led i en udligning

d)  hvis AL-gruppelederen ikke har givet nogen udtrykkelige instruktioner, som omtalt i litra b) og c), skal der ske en
automatisk udligning, idet der begyndes med den PM-konto, der har den sterste positive saldo, og fortszttes i faldende
rackkefolge med PM-konti med mindre saldi indtil den PM-konto, der har den storste debetsaldo.

Samme kriterier som bestemt i litra ¢) og d) skal anvendes, sifremt en fyldestgorelsesgrund som defineret i [indseet
henvisning til de relevante bestemmelser i det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkdr] indtraffer.

Artikel 6
Den administrerende nationale centralbanks opgaver

1. Den administrerende nationale centralbank skal vare det normale kontaktled vedrerende alle administrative forhold,
der angédr AL-gruppen.

2. Alle AL nationale centralbanker skal straks give den administrerende nationale centralbank alle oplysninger om det AL-
gruppemedlem, som kan have betydning for gyldigheden, handhavelsen og gennemforelsen af denne aftale, herunder bl.a.
indtreden af misligholdelse som defineret i [indsat henvisning til det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar]
og alle haendelser, som vil kunne have indflydelse pa gyldigheden og/eller realisation af [indsat henvisning til pantsatning,
slutafregning ved netting eller andre relevante bestemmelser i det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar].

3. Den administrerende nationale centralbank skal have adgang til alle relevante oplysninger vedrerende alle AL-
gruppemedlemmernes PM-konti, herunder bl.a. oplysninger med hensyn til kreditlimits, saldi, total omsetning, afviklede
betalinger, betalinger i ke samt oplysninger om AL-gruppemedlemmernes limits og likviditetsreserveringer.
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Artikel 7
Denne aftales varighed og ophor

1. Denne aftale er af ubegrenset varighed.

2. Hvert AL-gruppemedlem kan ensidigt bringe sin deltagelse i denne aftale til opher, betinget af at det giver 14 bankdages
skriftligt varsel til den AL nationale centralbank, i hvis TARGET2 delsystem, det deltager, og til den administrerende
nationale centralbank. Den administrerende nationale centralbank bekrafter over for AL-gruppemedlemmet datoen for
opher af dettes deltagelse i AL aftalen og underretter alle AL nationale centralbanker om denne dato, og disse skal underrette
deres AL-gruppemedlemmer herom. Safremt det pdgaldende AL-gruppemedlem var AL-gruppleder, skal de ovrige AL-
gruppemedlemmer straks udnavne en ny AL-gruppeleder.

3. Denne aftale opherer automatisk og uden varsel med gjeblikkelig virkning, hvis kravene til benyttelse af AL modus, som
omtalt i [indsat henvisning til det regelset, som gennemforer de Harmoniserede Vilkar] ikke lengere er opfyldt.

4. Uanset indtreden af en hendelse som navnt i stk. 3, forbliver en betalingsordre, som allerede er afgivet af AL-
gruppemedlemmet i det relevante TARGET2 delsystem, gyldig og retskraftig i forhold til alle AL-gruppemedlemmer og AL
nationale centralbanker. [indsaet hvis relevant: Derudover forbliver [indseet henvisning til pantsatning og/eller slutafregning
ved netting eller andre relevante sikkerhedsarrangementer] gyldige efter opher af denne aftale, indtil alle debetpositioner pa
PM-konti, hvis likviditet er blevet aggregeret, er fuldt ud afregnet af AL-gruppemedlemmerne.]

5. Med forbehold af stk. 3, kan den administrerende nationale centralbank, efter aftale med AL nationale centralbanker, til
enhver tid bringe denne aftale til opher, hvis noget AL-gruppemedlem har overtrddt en af aftalens bestemmelser. En sddan
beslutning skal skriftligt rettes til alle AL-gruppemedlemmerne og angive grundene til beslutningen.

6. Den administrerende nationale centralbank kan, efter aftale med andre AL nationale centralbanker, bringe denne aftale
til opher, hvis fortsattelse deraf ville udgere en fare for den overordnede stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET2 eller for
AL nationale centralbankers udferelse af deres opgaver i henhold til statutten for Det Europziske System af Centralbanker
og Den Europziske Centralbank. En eventuel beslutning om at bringe denne aftale til opher skal skriftligt rettes til AL-
gruppemedlemmerne og angive grundene til beslutningen.

Artikel 8
ZAndringsprocedure

Enhver andring af denne aftale, herunder udvidelse af AL-gruppen til andre deltagere, er kun gyldig og retskraftig, hvis alle
deltagere skriftligt har givet samtykke dertil.

Artikel 9
Lovvalg

Denne aftale er underkastet, fortolkes og gennemfores i henhold til [indsat henvisning til den lov, der finder anvendelse pd
AL-gruppelederens PM-konto]. Dette berorer ikke:

a)  forholdet mellem AL-gruppemedlemmerne og deres respektive AL nationale centralbanker, som er underkastet den
respektive AL nationale centralbanks lov, og

b)  rettigheder og forpligtelser mellem AL nationale centralbanker, som er underkastet loven vedrerende den AL nationale
centralbank, som administrerer den PM-konto, hvis disponible likviditet benyttes som sikkerhedsstillelse.

Artikel 10
Anvendelse af [indsaet henvisning til det regelszt, som gennemforer de Harmoniserede Vilkar]
1. I forhold til hver af AL-gruppemedlemmernes PM-konti, skal de relevante bestemmelser i [indsat henvisning til det

regelsaet, som gennemferer de Harmoniserede Vilkdr] afgere alle sporgsmal, som ikke udtrykkeligt er reguleret i denne
aftale.

2. [indsat henvisning til det regelszt, som gennemforer de Harmoniserede Vilkar] og denne aftale skal anses som led i
samme aftaleforhold.

Udferdiget i s& mange kopier, som der er parter, den [...dato...]
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BILAG III

BEVILLING AF INTRADAG-KREDIT

Definitioner

[ dette bilag forstas ved:

—  »bankdirektive: Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udeve
virksomhed som kreditinstitut (omarbejdet) (')

—  kreditinstitut«: et kreditinstitut som defineret i artikel 2 og artikel 4, stk. 1, litra a), i bankdirektivet, som gennemfort i
national lovgivning, som er undergivet tilsyn af en kompetent myndighed

— marginal udlansfacilitet< Eurosystemets stiende facilitet til brug for modparter til at fd dag til dag-kredit fra en
national centralbank til den forud fastlagte marginale udlansrente

— marginal udldnsrente« den galdende rente for den marginale udlansfacilitet
— Hfiliale en filial som defineret i artikel 4, stk. 3, i bankdirektivet, som gennemfert i national lovgivning

— organ inden for den offentlige sektor« en enhed inden for den »offentlige sektor« som defineret i artikel 3 i Ridets
forordning (EF) nr. 3603/93 af 13. december 1993 om fastlaggelse af definitioner med henblik p& gennemforelse af
forbuddene i traktatens artikel 104 og artikel 104 B, stk. 1 (3) (nu artikel 101 og artikel 103, stk. 1)

—  investeringsselskab« et investeringsselskab som defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af
21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter, om @ndring af Ridets direktiv 85/611/EQF og 93/6EQF
samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv 93/22/EQF) (%), bortset
fra institutter neevnt i artikel 2, stk. 1, i direktiv 2004/39/EF, forudsat at investeringsselskabet er: a) godkendt og under
tilsyn af en godkendt kompetent myndighed, som er udpeget som sddant i henhold til direktiv 2004/39/EF, og b)
berettiget til at udfere de aktiviteter, som er naevnt under punkt 2, 3, 6 og 7 i afdeling A i bilag I til direktiv 2004/39/
EF

—  »snavre forbindelser«: snavre forbindelser i betydningen i kapitel 6 i bilag I til retningslinje ECB/2000/7 af 31. august
2000 om Eurosystemets pengepolitiske instrumenter og procedurer (¥)

—  insolvensbehandling«: insolvensbehandling som defineret i artikel 2, litra j), i direktiv 98/26/EF

— misligholdelse«: en forestdende eller allerede indtruffet haendelse, hvis indtraeden kan indebare en risiko for en enheds
manglende opfyldelse af sine forpligtelser i henhold til det nationale regelsat, som gennemforer denne retningslinje
eller eventuelle andre regler, der gaelder for forholdet mellem denne enhed og en national centralbank i Eurosystemet,
herunder:

a)  hvor en enhed ikke leengere opfylder adgangsbetingelserne ogfeller de tekniske krav anfert i bilag II
b)  indledning af insolvensbehandling vedrerende en enhed
¢)  indgivelse af begazring om en behandling, som er angivet i litra b)

d)  en enheds afgivelse af en skriftlig erkleering om manglende betalingsevne vedrerende al eller en del af sin gzld
eller manglende evne til at opfylde sine forpligtelser i forbindelse med intradag-kredit

¢)  en enheds indgdelse af en frivillig generel aftale eller ordning med sine kreditorer

f)  hvor enheden er eller af den relevante deltagende nationale centralbank bedemmes at vare insolvent eller ude af
stand til at betale sin gald

EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.
EFT L 332 af 31.12.1993, s. 1.
EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
EFT L 310 af 11.12.2000, s. 1.
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g)  hvor enhedens positive saldo pd dennes PM-konto eller alle eller en vasentlig del af enhedens aktiver er
indefrosset, omfattet af arrest, udlag, beslaglagt eller omfattet af nogen anden foranstaltning, som har til formél
at beskytte offentlige interesser eller enhedens kreditorer

h)  hvor enhedens deltagelse i et andet TARGET2 delsystem og]eller i et afviklingssystem er blevet suspenderet eller
ophavet

i) hvor en tilsikring eller en erklering, som er afgivet af enheden forud for kontraktindgdelsen eller efter gaeldende
lov forudsettes at vare fremsat af enheden, er ukorrekt eller usand, eller

j)  overdragelse af alle eller en vasentlig del af enhedens aktiver.

Godkendte enheder

En deltagende national centralbank skal yde intradag-kredit til de enheder, som er angivet i punkt 2 nedenfor, og som
har en konto hos den relevante deltagende nationale centralbank. Intradag-kredit mé dog ikke ydes til en enhed, der er
oprettet i et andet land end den medlemsstat, hvor den deltagende nationale centralbanks hovedsade, hos hvilken
enheden har en konto, er beliggende.

Intradag-kredit mé kun ydes til folgende enheder:

a)  kreditinstitutter oprettet i EJS, som er godkendte modparter for Eurosystemets pengepolitiske operationer og
har adgang til den marginale udlansfacilitet, herunder nér disse kreditinstitutter handler gennem en filial, som er
etableret i EQS, og herunder filialer etableret i EQS af kreditinstitutter, som har deres hjemsted uden for EQS

b)  kreditinstitutter med hjemsted i E@S, som ikke er godkendte modparter for Eurosystemets pengepolitiske
operationer og/eller ikke har adgang til den marginale udlansfacilitet, herunder ndr de handler gennem en filial
etableret i EQS, og inklusive filialer etableret i E@S af kreditinstitutter, som har deres hjemsted uden for E@S

¢)  medlemsstaternes centralregeringers finansministerier eller regionale finansielle myndigheder, som er aktive pa
pengemarkederne, og organer inden for den offentlige sektor i medlemsstaterne, som har bemyndigelse til at
fore konti for kunder

d)  investeringsselskaber, som er etableret i E@S, forudsat de har indgdet en ordning med en pengepolitisk modpart
i Eurosystemet til sikring af, at enhver resterende debetposition ved afslutningen af den pagaldende dag er
daekket, og

¢)  enheder bortset fra dem, der er omfattet af litra a) og b), som yder clearing- og afviklingstjenester, som er
etableret i EQS og undergivet overvdgning af en kompetent myndighed, forudsat at reglerne for bevilling af
intradag-kredit til disse enheder pa forhdnd er anmeldt til Styrelsesradet og er blevet godkendt.

For de enheder, som er navnt i punkt 2, litra b)—e), er intradag-kredit begranset til den pagaldende dag, og en
udvidelse til dag til dag-kredit er ikke mulig.

Godkendt sikkerhed

Intradag-kredit skal baseres pa godkendt sikkerhed og ydes som intradag-overtrak med sikkerhedsstillelse og/eller
intradag-repo-transaktioner i overensstemmelse med de minimumsegenskaber, som Styrelsesrddet fastsatter med
hensyn til Eurosystemets pengepolitiske operationer. Godkendt sikkerhed skal bestd af de samme aktiver og
instrumenter, som er godkendte aktiver med hensyn til Eurosystemets pengepolitiske operationer, og er underlagt
samme regler for vaerdiansattelse og risikokontrol, som er foreskrevet i bilag I til retningslinje ECB/2000/7.

Geeldsinstrumenter, der er udstedt og garanteret af enheden eller af en anden tredjepart, med hvem enheden har neere
forbindelser, kan kun accepteres som godkendt sikkerhed i de tilfaelde, som er navnt i afsnit 6.2 i bilag I til
retningslinje ECB/2000/7.

Styrelsesrddet kan péd forslag af den relevante deltagende nationale centralbank undtage centralregeringers
finansministerier, som navnt i punkt 2, litra ¢), fra kravet om at stille tilstraekkelig sikkerhed for at opné intradag-

kredit.
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10.

11.

12.

13.

14.

Fremgangsmide ved bevilling af kredit

Adgang til intradag-kredit ma kun ydes pa bankdage.
Intradag-kredit ydes rentefrit.

Safremt en enhed neevnt i punkt 2, litra a), ikke tilbagebetaler intradag-kreditten ved dagens afslutning, betragtes det
automatisk som en anmodning fra pdgaldende enhed om adgang til den marginale udlénsfacilitet.

Safremt en enhed som neavnt under punkt 2, litra b), d) eller e), ikke tilbagebetaler intradag-kreditten ved dagens
afslutning af hvilken som helst arsag, ifalder enheden folgende sanktioner:

a)  Hvis den pdgzldende enhed har en debetsaldo pa sin konto ved dagens afslutning for forste gang i en 12-
méneders periode, ifalder enheden morarente, beregnet til fem procentpoint over den marginale udlansrente pa
debetsaldoen.

b)  Hvis den pagaldende enhed har en debetsaldo pé sin konto ved dagens afslutning for mindst anden gang i
samme 12-méneders periode, forhgjes den i litra a) ovenfor navnte morarente med 2,5 procentpoint for hver
gang udover den forste, at der har forekommet en debetsaldo i 12-maneders perioden.

Styrelsesradet kan beslutte at undlade eller at nedsatte sanktionerne i henhold til punkt 10, hvis den pigaldende
enheds end of day-debetsaldo skyldes force majeure ogleller teknisk funktionssvigt i TARGET2 (som sidstnavnte
udtryk er defineret i bilag II).

Suspendering eller ophavelse af intradag-kredit

Deltagende nationale centralbanker skal suspendere eller ophaeve adgang til intradag-kredit i tilfeelde af misligholdelse,
ogleller hvis en af folgende handelser indtrader:

a)  Den pdgeldende enheds konto hos den deltagende nationale centralbank er suspenderet eller lukket.
b)  Enheden opfylder ikke laengere en af betingelserne angivet i dette bilag for bevilling af intradag-kredit.

I tilfaelde hvor en deltagende national centralbank suspenderer eller ophaver adgang til intradag-kredit for en modpart
i Eurosystemets pengepolitik, fir denne suspendering eller ophavelse ikke virkning, for den er godkendt af ECB.

Som undtagelse til punkt 13 kan en deltagende national centralbank i patreengende tilfeelde med umiddelbar virkning
suspendere adgang til intradag-kredit for en pengepolitisk modpart i Eurosystemet. I sa tilfelde skal den pagaldende
deltagende nationale centralbank straks underrette ECB skriftligt herom. ECB er dog befgjet til at omgere den
deltagende nationale centralbanks handling. Safremt ECB imidlertid ikke sender den deltagende nationale centralbank
meddelelse om omgerelse senest 10 bankdage efter modtagelse af meddelelsen, anses ECB for at have godkendt den
deltagende nationale centralbanks handling.
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BILAG IV

AFVIKLINGSPROCEDURER I AFVIKLINGSSYSTEMER

Definitioner

I dette bilag og i tilleg til definitionerne i artikel 2 forstas ved:

»krediteringsinstruks«: en betalingsinstruks afgivet af et afviklingssystem og adresseret til afviklingssystemets
centralbank om at debitere én af de konti, som indehaves ogfeller administreres af afviklingssystemet i PM-
modulet, og at kreditere en afviklingsbanks PM-konto eller afviklingskonto med det deri angivne belob

»debiteringsinstruks«: en betalingsinstruks adresseret til afviklingssystemets centralbank (SCB) — sendt af et
afviklingssystem — om at debitere en afviklingsbanks PM-konto eller afviklingskonto med det deri angivne
belob, pd grundlag af en debiteringsfuldmagt, og om at kreditere enten en af afviklingssystemets konti i PM-
modulet eller en anden afviklingsbanks PM-konto eller afviklingskonto

»betalingsinstrukse eller »afviklingssystems betalingsinstruks«: en krediterings- eller debiteringsinstruks

»centralbank for et afviklingssystemet (ASCB)«: den centralbank i Eurosystemet, med hvilken det pagzldende
afviklingssystem har en bilateral ordning til afvikling af afviklingssystemsbetalingsinstrukser i PM-modulet

»afviklingcentralbank (SCB)«: en centralbank i Eurosystemet, som forer en afviklingsbanks PM-konto

»afviklingsbank«: en deltager, hvis PM-konto eller afviklingskonto anvendes til at afvikle betalingsinstrukser i
afviklingssystemet

»informations- og kontrolmodul (ICM)« det SSP-modul, som gor det muligt for deltagere at fi online
information, og som giver dem mulighed for at afgive likviditetsoverforselsordrer, at styre likviditet og at
ivaerksaette backup betalingsordrer i nedsituationer

»ICM meddelelse«: information som stilles til radighed samtidig for alle eller en udvalgt gruppe af TARGET2
deltagere via ICM-modulet

»debiteringsfuldmagt« en afviklingsbanks bemyndigelse — i den form som fastlagt af centralbankerne i
Eurosystemet i blanketterne vedrorende stamdata, som er rettet bade til sit afviklingssystem og til sin SCB — af
afviklingssystemet til at afgive debiteringsinstrukser, med instruks til sin SCB om at debitere afviklingsbankens
PM-konto eller afviklingskonto som resultat af debiteringsinstrukser

»kort«: at skylde penge under afviklingen af betalingsinstrukser i et afviklingssystem

»lang« at have penge til gode penge under afviklingen af betalingsinstrukser i et afviklingssystem.

Afviklingscentralbankers opgaver

Alle centralbanker i Eurosystemet skal fungere som afviklingscentralbanker (SCB) for de afviklingsbanker, for hvilke de
forer en PM-konto.

Styring af forbindelser mellem centralbanker, afviklingssystemer og afviklingsbanker

)

ASCB’erne skal sikre, at de afviklingssystemer, med hvilke de har bilaterale ordninger, fremsender en fortegnelse
over afviklingsbanker indeholdende narmere oplysninger om afviklingsbankernes PM-konti, som afviklings-
system centralbankerne skal lagre i Static Data (Management) modulet i SSP. Alle afviklingssystemer har adgang
til fortegnelsen over deres respektive afviklingsbanker via ICM-modulet.

ASCB'erne skal sikre, at de afviklingssystemer, med hvilke de har bilaterale ordninger, underretter dem uden
opher om enhver @ndring vedrerende fortegnelsen over afviklingsbanker. ASCB’erne skal underrette den
relevante SCB om alle sddanne @ndringer via en ICM meddelelse.

ASCBer skal sikre, at de afviklingssystemer, med hvilke de har bilaterale ordninger, indsamler debiterings-
fuldmagterne og andre relevante dokumenter fra deres afviklingsbanker og fremsender dem til ASCBen.
Sédanne dokumenter fremsendes pa engelsk og/eller ASCB'ens nationalsprog. Sifremt ASCB'ens nationalsprog
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ikke er det samme som SCB’ens nationalsprog, fremsendes de fornedne dokumenter alene pé engelsk eller savel
pa engelsk som pad ASCB's relevante nationalsprog. For sd vidt angdr afviklingssystemer, som afvikler via
TARGET2-ECB, skal dokumenterne fremsendes pa engelsk.

Hvis en afviklingsbank er deltager i den relevante ASCB’s TARGET2 delsystem, skal den pagaldende ASCB
verificere gyldigheden af debiteringsfuldmagten, som er afgivet af afviklingsbanken, og foretage eventuelle
nedvendige noteringer i Static Data (Management) modulet. Hvis en afviklingsbank ikke er deltager i det
relevante ASCB’s TARGET2 delsystem, skal ASCB’en fremsende debiteringsfuldmagten (eller en elektronisk kopi
heraf, sifremt dette er aftalt mellem ASCB og SCB) til de(n) relevante SCB’(er) til verificering af gyldigheden.
SCB’en udferer denne verificering og underretter den relevante ASCB om resultatet af verificeringen senest fem
bankdage efter modtagelse af anmodning herom. Efter verificeringen skal ASCB’en ajourfere fortegnelsen over
afviklingsbanker i ICM-modulet.

Den verificering, som er udfert af ASCB'en, berorer ikke afviklingssystemets ansvar med hensyn til at begranse
betalingsinstruktioner til afviklingsbanker i fortegnelsen, som navnt i nr. 1).

Medmindre de er identiske, skal ASCB’er og SCBer udveksle oplysninger vedrerende enhver handelse af
betydning i lebet af afviklingsbehandlingen.

Ivaerksaettelse af betalingsinstrukser over afviklingssystemets graenseflade, ASI

1)

2)

Alle betalingsinstrukser, som er afgivet af et afviklingssystem via ASI, skal have format som XML-meddelelser.

Alle betalingsinstrukser afgivet af et afviklingssystem via ASI, skal anses som »meget hastende« og skal afvikles i
overensstemmelse med bestemmelserne i bilag II.

En betalingsinstruks skal anses for accepteret, hvis:

a)  betalingsinstruksen opfylder de regler, som netvearksleveranderen har opstillet

b)  betalingsinstruksen opfylder formateringsreglerne og vilkdrene i ASCB'ens TARGET?2 delsystem
¢)  afviklingsbanken er anfort pé listen over afviklingsbanker som angivet i punkt 3, nr. 1), og

d)  sifremt en afviklingsbanks deltagelse i TARGET2 er suspenderet, den suspenderede afviklingsbanks SCB
har givet sit udtrykkelige samtykke.

Tidspunktet for, hvorndr en betalingsinstruks er indgiet i systemet og ikke laengere kan tilbagekaldes

1)

Kreditinstrukser skal anses for indgdet i det relevante TARGET2 delsystem pé det tidspunkt og uigenkaldelige fra
det tidspunkt, hvor de er accepteret af ASCB'en. Debetinstrukser skal anses for indgdet i det relevante TARGET2
delsystem pé det tidspunkt og uigenkaldelige fra det tidspunkt, hvor de er accepteret af SCB'en.

Anvendelse af nr. 1) skal ikke have indvirkning pa nogen regel i afviklingssystemet, som fastlaegger et tidspunkt
for indgéelse i afviklingssystemet ogfeller uigenkaldelighed af overforselsordrer afgivet til et sddant
afviklingssystem, som et tidligere tidspunkt end tidspunktet for indgdelse af den respektive betalingsinstruks i
det relevante TARGET2 delsystem.

Afviklingsprocedurer

1)

Hvis et afviklingssystem anmoder om benyttelse af en afviklingsprocedure, skal den pigaldende ASCB tilbyde
en eller flere af de nedenfor angivne afviklingsprocedurer:

a)  afviklingsprocedure 1 (likviditetsoverforsel)
b)  afviklingsprocedure 2 (realtidsafvikling)

¢)  afviklingsprocedure 3 (bilateral afvikling)

o

) afviklingsprocedure 4 (standard multilateral afvikling)



L 237/64 Den Europaiske Unions Tidende 8.9.2007

e)  afviklingsprocedure 5 (samtidig multilateral afvikling)

f)  afviklingsprocedure 6 (dedikeret likviditet).

2)  SCBer skal medvirke ved afviklingen af betalingsinstrukser i afviklingssystemet i overensstemmelse med valg af
afviklingsprocedure som angivet under nr. 1), bla. afvikling af betalingsinstrukser over afviklingsbankens PM-
konti eller afviklingskonti.

3)  Punkt 9 til 14 indeholder narmere oplysninger om de i nr. 1) angivne afviklingsprocedurer.

7. Ingen forpligtelse til at dbne en PM-konto

Afviklingssystemer har ingen forpligtelse til at blive direkte deltagere i et TARGET2 delsystem eller til at opretholde en
PM-konto under benyttelse af ASL

8. Konto til at understotte afviklingsprocedurer

1) I tilleg til PM-konti kan felgende former for konti &bnes i PM-modulet og kan anvendes af ASCBer,
afviklingssystemer og afviklingsbanker til brug for de afviklingsprocedurer, som er angivet i punkt 6, nr. 1):

a)  tekniske konti

b)  skyggekonti

¢)  garantifondkonti

d)  afviklingskonti.

2)  Hvis en ASCB tilbyder afviklingsprocedurerne 4, 5 eller 6 til grenseflademodeller, skal den dbne en teknisk
konto i sit TARGET2 delsystem for det pagaldende afviklingssystem. ASCB’en kan tilbyde en sddan konto som
en valgmulighed ved afviklingsprocedure 2 og 3. Sarlige tekniske konti skal dbnes med hensyn til
afviklingsprocedure 4 og 5. Saldoen pd tekniske konti skal vaere nul eller positiv ved afslutningen af det
pagealdende afviklingssystems afviklingsbehandling, og end of day-saldoen skal vaere nul. Tekniske konti skal
identificeres ved hjelp af det relevante afviklingssystems BIC-kode.

3)  Hvis en ASCB tilbyder afviklingsprocedure 1 eller 6 til integrerede modeller, skal den abne, og hvis den tilbyder
afviklingsprocedure 3 eller 6 til grenseflademodeller, kan den &bne skyggekonti i sit TARGET2 delsystem.
Skyggekonti er serlige PM-konti hos ASCB i dens TARGET2 delsystem til brug for afviklingssystemet.
Skyggekonti identificeres ved den relevante ASCB’s BIC-kode.

4)  Hvis en ASCB tilbyder afviklingsprocedure 4 eller 5, kan den dbne en garantifondkonto i sit TARGET2 delsystem
til afviklingssystemer. Saldi pd disse konti skal anvendes til afvikling af afviklingssystemets betalingsinstrukser i
tilfelde af, at der ikke er disponibel likviditet pa afviklingsbankens PM-konto. ASCB'er, afviklingssystemer og
garantistillere kan veere indehavere af en garantifondkonto. Garantifondkonti identificeres ved den pagaldende
indehavers BIC-kode.

5)  Hvis en ASCB tilbyder afviklingsprocedure 6 til greenseflademodeller, skal SCB'er i deres TARGET?2 delsystemer
dbne en eller flere afviklingskonti for afviklingsbanker til brug for dedikeret likviditet. Afviklingskonti skal
identificeres ved BIC-koden for den PM-konto, som de relaterer sig til, i kombination med et kontonummer, som
er specifikt for den relevante afviklingskonto. Kontonummeret er sammensat af landekoden plus indtil 32 tegn
(afhangig af den relevante nationale banks kontostruktur).

6)  Deinr 1, litra a) til d), angivne konti offentliggores ikke i TARGET2 registret. Hvis en deltager anmoder herom,
kan de relevante kontooplysninger (MT 940 og MT 950) for alle disse konti udleveres til kontohaveren ved
afslutningen af hver bankdag.

7)  Detaljerede regler for dbning af de kontoformer, som er omtalt under dette punkt, samt deres anvendelse ved
understottelse af afviklingsprocedurer kan vare narmere specificeret i bilaterale ordninger mellem afviklings-
systemerne og ASCB’erne.
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10.

11.

Afviklingsprocedure 1 — likviditetsoverforsel (liquidity transfer)

1)

Ved tilbud om afviklingsprocedure 1 skal ASCBer og SCB'er understotte likviditetsoverforslen fra en
skyggekonto til en afviklingsbanks PM-konto via ASIL Likviditetsoverforslen kan veare ivarksat enten af
afviklingssystemet eller af den ASCB, som handler pé afviklingssystemets vegne.

Afviklingsprocedure 1 mé kun anvendes til den integrerede model, hvor det relevante afviklingssystem er
nedsaget til at anvende en skyggekonto dels til at indsamle den nedvendige likviditet, som er dedikeret af dets
afviklingsbank, dels til at fore denne likviditet tilbage til afviklingsbankens PM-konto.

ASCB'er kan tilbyde afvikling af betalingsinstrukser inden for visse tidsgranser, som fastsettes af
afviklingssystemet, som angivet i punkt 15, nr. 2) og 3).

Afviklingsbankerne og afviklingssystemerne skal have adgang til information via ICM-modulet. Afviklings-
systemerne skal underrettes om afslutning eller svigt af afviklingen. Hvis afviklingssystemet ivaerksetter
likviditetsoverforslen fra skyggekontoen til afviklingsbankens PM-konto, skal afviklingsbanken have meddelelse
om krediteringen via en SWIFT MT 202-meddelelse.

Afviklingsprocedure 2 — realtidsafvikling (real-time settlement)

1)

Ved tilbud om afviklingsprocedure 2 skal ASCB'erne og SCB'erne understotte afviklingen af kontant-benet af
afviklingssystemtransaktionerne ved at afvikle betalingsinstrukser afgivet af afviklingssystemet pa individuel
basis i stedet for gruppevis. Hvis en betalingsinstruks om debitering af en kort afviklingsbanks PM-konto er
placeret i ko i overensstemmelse med bilag 11, skal den pagaldende SCB underrette afviklingsbanken via en ICM
meddelelse.

Afviklingsprocedure 2 kan ogsé tilbydes til afviklingssystemer til afvikling af multilaterale saldi, og i disse
tilfeelde skal ASCB'en dbne en teknisk konto for disse afviklingssystemer. Derudover md ASCB'en ikke tilbyde
afviklingssystemet en service med korrekt administration af rackkefolgen af indgdende og udgdende betalinger,
som kunne veere pakravet ved en sddan multilateral afvikling. Afviklingssystemet skal selv patage sig ansvar for
den nedvendige rakkefolgeplacering.

ASCB'en kan tilbyde, at afviklingssystemet fastsatter afviklingen af betalingsinstrukser inden for visse
tidsgraenser fastsat af afviklingssystemet, som angivet i punkt 15, nr. 2) og 3).

Afviklingsbanker og afviklingssystemer skal have adgang til information via ICM-modulet. Afviklingssystemerne
skal underrettes om afslutning eller svigt af afviklingen. Afviklingsbanker skal efter anmodning have
underretning om en afsluttet afvikling via en SWIFT MT 900 eller MT 910-meddelelse.

Afviklingsprocedure 3 — bilateral afvikling (bilateral settlement)

1)

Ved tilbud om afviklingsprocedure 3 skal ASCB'erne og SCB'erne understotte afviklingen af kontant-benet af
afviklingstransaktionerne ved at afvikle betalingsinstrukser, som afviklingssystemer afgiver i batch modus. Hvis
en betalingsinstruks om debitering af en kort afviklingsbanks PM-konto er placeret i ke i overensstemmelse med
bilag 11, skal den pagaldende SCB underrette afviklingsbanken via en ICM meddelelse.

Afviklingsprocedure 3 ma ogsa tilbydes afviklingssystemet til afvikling af multilaterale saldi. Punkt 10, nr. 2),
gelder tilsvarende, med forbehold af de @ndringer:

a)  betalingsordrer: at i) debitering af den korte afviklingsbanks PM-konti og kreditering af afviklingssystemets
tekniske konto, og ii) debitering af afviklingssystemets tekniske konto og kreditering af den lange
afviklingsbanks PM-konti afgives i separate filer, og

b)  at de lange afviklingsbankers PM-konti ma kun krediteres, efter at alle korte afviklingsbankers PM-konti er
debiteret.

Hvis multilateral afvikling mislykkes (fx fordi ikke alle indsamlinger fra de korte afviklingsbanker lykkes), skal
afviklingssystemet afgive betalingsinstrukser med henblik pé at tilbagefore allerede afviklede debetransaktioner.

ASCB'er kan tilbyde:

a)  afvikling af betalingsinstrukser inden for visse tidsgranser, som fastsattes af afviklingssystemet, som
angivet i punkt 15, nr. 3), ogfeller
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b)  informationsperiode« funktionaliteten, som angivet i punkt 15, nr. 1).

5)  Afviklingsbankerne og afviklingssystemerne skal have adgang til information via ICM-modulet. Afviklings-
systemerne skal underrettes om afslutning eller svigt af afviklingen. Afviklingsbanker skal efter anmodning have
underretning om en afsluttet afvikling via en SWIFT MT 900 eller MT 910-meddelelse.

12.  Afviklingsprocedure 4 — standard multilateral afvikling (standard multilateral settlement)

1)  Ved tilbud om afviklingsprocedure 4 skal ASCBerne og SCBerne understotte afviklingen af multilaterale
kontantsaldi ved afviklingssystemets transaktioner ved at afvikle betalingsinstrukser, som afviklingssystemet har
afgivet i batch modus. ASCB’erne skal dbne en serlig teknisk konto for et sddant afviklingssystem.

2)  ASCBerne og SCBerne skal sikre den nedvendige rakkefolgeplacering af betalingsinstrukser. De skal kun
bogfere krediteringer, hvis indsamling af alle debiteringer er gennemfort. Betalingsinstrukser om: a) debitering af
de korte afviklingsbankers PM-konti og kreditering af afviklingssystemets tekniske konto, og b) kreditering af de
lange afviklingsbankers konti og debitering af afviklingssystemets tekniske konto, afgives i en enkelt fil.

3)  Betalingsinstrukser om debitering af de korte afviklingsbankers PM-konto og kreditering af afviklingssystemets
tekniske konto afvikles forst, og ferst nar disse betalingsinstrukser er afviklet (herunder eventuel finansiering af
den tekniske konto ved hjelp af en garantifondmekanisme), skal de lange afviklingsbankers PM-konti krediteres.

4)  Hvis en betalingsinstruks om debitering af en kort afviklingsbanks PM-konto er placeret i ko i overensstemmelse
med bilag II, skal SCB’erne underrette en sddan afviklingsbank via en ICM meddelelse.

5)  Hvis en kort afviklingsbank ikke har tilstrakkelige midler pd sin PM-konto, skal ASCBen iveerksatte en
garantifondmekanisme, hvis dette er bestemt i den bilaterale ordning mellem ASCB'en og afviklingssystemet.

6)  Hvis intet er bestemt om en garantifondmekanisme, og hele afviklingen mislykkes, skal ASCB’erne og SCB’erne
anses at vare blevet instrueret om at returnere alle betalingsinstrukser i filen og skal tilbagefore
betalingsinstrukser, som allerede er afviklet.

7)  ASCBerne skal underrette afviklingsbanker om en mislykket afvikling via en ICM meddelelse.

8)  ASCB'erne kan tilbyde:

a)  afvikling af betalingsinstrukser inden for visse tidsgranser, som fastsxttes af afviklingssystemet, som
angivet i punkt 15, nr. 3).

b)  informationsperiode« funktionaliteten, som angivet i punkt 15, nr. 1).

¢)  en garantifondmekanisme, som angivet i punkt 15, nr. 4).

9)  Afviklingsbankerne og afviklingssystemerne skal have adgang til information via ICM-modulet. Afviklings-
systemer skal underrettes om afslutning eller svigt af afviklingen. Afviklingsbanker skal efter anmodning have
underretning om afsluttet afvikling via en SWIFT MT 900 eller MT 910-meddelelse.

13. Afviklingsprocedure 5 — samtidig multilateral afvikling (simultaneous multilateral settlement)

1)  Ved tilbud om afviklingsprocedure 5 skal ASCB'erne og SCB'erne understotte afviklingen af multilaterale
kontantsaldi ved afviklingssystemets transaktioner ved at afvikle betalingsinstrukser, som afviklingssystemet har
afgivet. Til afvikling af relevante betalingsinstrukser skal algoritme 4 anvendes (jf. tilleg I til bilag II). I
modsatning til afviklingsprocedure 4, virker afviklingsprocedure 5 pa »all-or-nothing« basis. I denne procedure
skal debiteringen af korte afviklingsbankers PM-konti og krediteringen af lange afviklingsbankers PM-konti ske
samtidig (og ikke sekventielt som i afviklingsprocedure 4). Punkt 12 gelder tilsvarende, med folgende andring.
Hvis en eller flere betalingsinstrukser ikke kan afvikles, placeres alle betalingsinstrukser i ko, og algoritme 4,
som omtalt i punkt 16, nr. 1), skal gentages for at afvikle afviklingssystemets betalingsinstrukser i keoen.
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14.

2)

ASCBerne kan tilbyde:

a)  afvikling af betalingsinstrukser inden for visse tidsgranser, som fastsattes af afviklingssystemet, som
angivet i punkt 15, nr. 3).

b)  informationsperiode« funktionaliteten, som angivet i punkt 15, nr. 1).
¢)  en garantifondmekanisme, som angivet i punkt 15, nr. 4).

Afviklingsbankerne og afviklingssystemerne skal have adgang til information via ICM-modulet. Afviklings-
systemerne skal underrettes om afslutning eller svigt af afviklingen. Afviklingsbanker skal efter anmodning have
underretning om afsluttet afvikling via en SWIFT MT 900 eller MT 910-meddelelse.

Hvis en betalingsinstruks om debitering af en kort afviklingsbanks PM-konto er placeret i ko i overensstemmelse
med bilag II, skal den pigaldende SCB underrette afviklingsbankerne via en ICM meddelelse.

Afviklingsprocedure 6 — dedikeret likviditet (dedicated liquidity)

1)

Afviklingsprocedure 6 kan anvendes for bide graenseflademodellen og den integrerede model, som angivet
henholdsvis i nr. 3) til 10) og nr. 11) til 13) nedenfor. Med hensyn til den integrerede model, skal det relevante
afviklingssystem anvende en skyggekonto til opsamling af den nedvendige likviditet, som dets afviklingsbanker
har hensat. Med hensyn til grenseflademodellen, skal afviklingsbanken dbne mindst én afviklingskonto, som
relaterer sig til et bestemt afviklingssystem.

Afviklingsbankerne underrettes pd anmodning via en SWIFT MT 900 eller en MT 910-meddelelse om
krediteringen og debiteringen af deres PM-konti og, hvis relevant, af deres afviklingskonti.

A.  Grenseflademodel (interfaced model)

Ved tilbud om afviklingsprocedure 6, skal ASCB’erne og SCB'erne understotte afvikling af bilaterale ogfeller
multilaterale kontantsaldi fra afviklingssystemets transaktioner ved:

a)  at gore det muligt for en afviklingsbank at forhandsfinansiere sin fremtidige afviklingsforpligtelse ved
overforsler fra dens PM-konto til dens afviklingskonto (herefter »dedikeret likviditet) for behandlingen i
afviklingssystemet, og

b)  at afvikle afviklingssystemets betalingsinstrukser efter afslutningen af behandlingen i afviklingssystemet:
med hensyn til korte afviklingsbanker ved at debitere deres afviklingskonti (inden for limits for midler pa
denne konto) og ved at kreditere afviklingssystemets tekniske konto og med hensyn til lange
afviklingsbanker ved at kreditere deres afviklingskonti og ved at debitere afviklingssystemets tekniske
konto.

Ved tilbud om afviklingsprocedure 6:

a)  skal SCBerne &bne mindst én afviklingskonto vedrerende et enkelt afviklingssystem for hver
afviklingsbank, og

b)  ASCBerne skal dbne en teknisk konto for afviklingssystemet til: i) at kreditere midler, som er opsamlet fra
korte afviklingsbankers afviklingskonti, og ii) at debitere midler ved ydelse af kredit til de lange
afviklingsbankers dedikerede afviklingskonti.

Afviklingsprocedure 6 skal tilbydes bade i afviklingssystemernes dbningstid den samme bankdag og under
natoperationer. I sidstnavnte tilfeelde skal bankdagen begynde straks efter opfyldelse af mindstereservekravene;
enhver debitering eller kreditering pa de relevante konti derefter skal henregnes til den folgende bankdag.

Under afviklingsprocedure 6 og vedrerende dedikering af likviditet, skal ASCB’erne og SCB'erne tilbyde folgende
former for likviditetsoverforselsservice til og fra afviklingskontoen:

a)  stdende ordrer, som afviklingsbanker kan afgive eller aendre pé ethvert tidspunkt i lebet af bankdagen via
ICM-modulet (ndr det er til rddighed). Stdende ordrer, som er afgivet efter afsendelse af »start-of-
procedure«-meddelelsen pa en given bankdag, skal kun gaelde for den folgende bankdag. Hvis der er flere
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10)

11)

12)

13)

stdende ordrer om at kreditere forskellige afviklingskonti, afvikles de efter storrelsen af deres belab, idet
der begyndes med det storste belob. Under natoperationer i afviklingssystemet afvikles eventuelle stdende
ordrer, for hvilke der ikke er tilstrakkelige midler pd PM-kontoen, efter en pro-rata nedsttelse af alle
ordrer.

b)  lebende ordrer, som kun kan afgives enten af en afviklingsbank (via ICM-modulet) eller af det relevante
afviklingssystem via en XML-meddelelse, under forlgbet af afviklingsprocedure 6 (identificeret ved
tidsforlebet fra »start-of-procedure« til »end-of-procedure«-meddelelsen), og som kun vil blive afviklet, s
leenge afviklingssystemets behandlingscyklus endnu ikke er begyndt. Hvis der er lobende ordrer afgivet af
afviklingssystemet, til hvilke der ikke er tilstraekkelige midler pd PM-kontoen, skal sadanne ordrer afvikles
delvis, og

) SWIFT ordrer, som gir via en MT 202-meddelelse, som kun kan afgives under forlobet af
afviklingsprocedure 6 og kun under dagbehandling. Disse ordrer afvikles straks. I tilfelde af en lobende
cyklus sker dette uden underretning til afviklingssystemet.

Afviklingsprocedure 6 skal begynde ved hjelp af en »start-of-procedure«-meddelelse og slutte ved hjzlp af en
rend-of-procedurec-meddelelse, der begge sendes af afviklingssystemet. Vedrerende afviklingssystemets
natoperationer sendes »start-of-procedure--meddelelsen dog af ASCBen. »Start-of-procedure«-meddelelser
udleser afvikling af stdende ordrer om overforsel af likviditet til afviklingskonti. »End-of-procedure«--meddelelsen
medforer en automatisk tilbageforsel af likviditet fra afviklingskontoen til PM-kontoen.

Under afviklingsprocedure 6 er dedikeret likviditet pa afviklingskonti sperret, sd leenge afviklingssystemets
behandlingscyklus lober (begyndende med en »start-of-cycle«-meddelelse og sluttende med en »end-of-cycle«-
meddelelse, som begge afsendes af afviklingssystemet) og frigives derefter.

Inden for hver behandlingscyklus i afviklingssystemet skal betalingsinstrukser afvikles med dedikeret likviditet,
hvorved algoritme 5 (jf. tilleeg I til bilag II) som hovedregel anvendes.

Inden for hver behandlingscyclus i afviklingssystemet kan en afviklingsbanks dedikerede likviditet blive forhgjet
gennem kreditering af visse indgdende betalinger direkte pd dens afviklingskonti (fx kupon- og afdrags-
betalinger). I disse tilfeelde skal likviditeten forst krediteres den tekniske konto, derpd debiteres denne konto, for
likviditeten krediteres afviklingskontoen (eller PM-kontoen).

B.  Integreret model (integrated model)

Ved tilbud om afviklingsprocedure 6 til integrerede modeller skal ASCB'erne og SCBerne stotte en sidan
afvikling. Safremt afviklingsprocedure 6 anvendes til den integrerede model i lobet af dagbehandling, tilbydes
kun begraenset funktionalitet.

Under afviklingsprocedure 6 og vedrerende den integrerede model skal ASCB’erne og SCB’erne tilbyde folgende
former for likviditetsoverforselsservice til og fra en skyggekonto:

a)  stdende ordrer (til dagbehandling og natoperationer i afviklingssystemet), som afviklingsbanker kan afgive
eller endre pé ethvert tidspunkt i lobet af bankdagen via ICM-modulet (ndr det er til rddighed). Stdende
ordrer, som er afgivet efter afsendelse af »start-of-procedure«-meddelelsen pd en given bankdag, skal kun
galde for den folgende bankdag. Hvis der er flere stdende ordrer, skal de afvikles efter storrelsen af deres
belgb, idet der begyndes med det storste belob. Hvis der ikke er dakning af en stiende ordre til
dagbehandling, vil den blive afvist. Under natoperationer i afviklingssystemet afvikles eventuelle stiende
ordrer, til hvilke der ikke er tilstreckkelige midler, pd PM-kontoen, efter en pro-rata nedszttelse af alle
ordrer

b)  lebende ordrer, som kun kan afgives af enten en afviklingsbank (via ICM-modulet) eller af det relevante
afviklingssystem via en XML-meddelelse, under forlebet af afviklingsprocedure 6 (identificeret ved
tidsforlabet fra »start-of-procedurec til »end-of-procedurec-meddelelsen), og som kun vil blive afviklet, hvis
afviklingssystemets behandlingscyklus endnu ikke er begyndt. Hvis der er lebende ordrer, til hvilke der
ikke er tilstreekkelige midler pd PM-kontoen, skal sddanne ordrer afvikles delvis, og

¢)  SWIFT ordrer, der gir via en MT 202-meddelelse, kan kun afgives under dagbehandling. Disse ordrer
afvikles straks.

Reglerne vedrgrende »start-of-procedure« og »end-of-procedure«-meddelelser og vedrerende begyndelsen og
slutningen af cyklus for grenseflademodellen gaelder tilsvarende.
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15.

16.

17.

Valgfri tilknyttede mekanismer (optional connected mechanisms)

)

ASCB'erne kan tilbyde den valgfri tilknyttede mekanisme »Information period« for afviklingsprocedurerne 3, 4
og 5. Hvis afviklingssystemet (eller dettes ASCB pd dettes vegne) har specificeret et valgfrit »information period«
tidspunkt, skal afviklingsbanken modtage en ICM meddelelse med angivelse af det tidspunkt, hvortil
afviklingsbanken senest kan anmode om tilbageforsel af den relevante betalingsinstruks. SCB'en skal kun tage en
sddan anmodning i betragtning, hvis den er meddelt via og godkendt af afviklingssystemet. Afviklingen skal
begynde, safremt SCB’en ikke modtager en sddan anmodning inden udlgbet af »Information period« tidspunktet.
Hvis SCB’en modtager en sddan anmodning inden for »Information Period«:

a)  hvis afviklingsprocedure 3 er anvendt til bilateral afvikling, tilbagefores den relevante betalingsinstruks, og

b)  hvis afviklingsprocedure 3 er anvendst til afvikling af multilaterale saldi, eller hvis i afviklingsprocedure 4
hele afviklingen mislykkes, tilbagefores alle betalingsinstrukser i filen, og alle afviklingsbanker underrettes
via en ICM meddelelse.

Hvis et afviklingssystem afgiver afviklingsinstrukser forinden det planlagte afviklingstidspunkt (from), oplagres
instrukserne indtil det planlagte tidspunkt er indtruffet. I sa fald afgives betalingsinstrukser kun til entry
disposition, nar »from«-tidspunktet er indtradt. Denne valgfri mekanisme kan anvendes i afviklingsprocedure 1
og 2.

Afviklingstidspunktet (till) gor det muligt at afsatte et begranset tidsrum til afvikling i afviklingssystemet med
henblik pé ikke at forhindre eller forsinke afvikling af andre transaktioner relateret til afviklingssystemet eller
TARGET2. Hvis en betalingsinstruks ikke er afviklet inden »till-tidspunktet er indtrddt, bliver disse
betalingsinstrukser enten returneret som uafviklede, eller i tilfeelde af afviklingsprocedure 4 og 5 kan
garantifondmekanismen settes i gang. Afviklingsperioden (till) kan specificeres for afviklingsprocedure 1 til 5.

Garantifondmekanismen kan anvendes, hvis en afviklingsbanks likviditet ikke er tilstraekkelig til at dakke dens
forpligtelser som folge af afvikling i afviklingssystemet. For at muliggere afvikling af alle betalingsinstrukser,
som er involveret i en afvikling i afviklingssystemet, anvendes denne mekanisme til at skaffe den pakreevede
supplerende likviditet. Denne mekanisme kan anvendes ved afviklingsprocedure 4 og 5. Hvis garantifondme-
kanismen skal anvendes, er det nedvendigt at have en sarlig garantifondkonto, hvor »likviditetsstotte« er til
radighed eller kan stilles til rddighed ved pakrav.

Anvendte algoritmer (algorithms used)

1)

Algoritme 4 understotter afviklingsprocedure 5. For at forenkle afviklingen og begraense den kravede likviditet
bliver alle betalingsinstrukser i afviklingssystemet omfattet (uafthangig af deres prioritet). Afviklingssystemets
betalingsinstrukser, som skal afvikles efter afviklingsprocedure 5, gir uden om entry disposition og bevares
seerskilt i PM-modulet, indtil slutningen af den lebende optimeringsproces. I samme forlgb af algoritme 4 vil
flere afviklingssystemer, som anvender afviklingsprocedure 5, blive indbefattet, hvis de tilsigter at afvikle pa
samme tidspunkt.

I afviklingsprocedure 6 kan afviklingsbanken dedikere et likviditetsbelob til afvikling af saldi, der kommer fra et
bestemt afviklingssystem. Dedikering sker ved at hensette den nedvendige likviditet pd en serlig
afviklingskonto (grenseflademodel). Algoritme 5 anvendes bade til natoperationer i afviklingssystemet og i
samme bankdags abningstid. Afviklingsprocessen foregdr ved at debitere de korte afviklingsbankers
afviklingskonti til fordel for afviklingssystemets tekniske konto og derpd debitere den tekniske konto til fordel
for de lange afviklingsbankers afviklingskonti. I tilfeelde af positive saldi kan bogfering ske direkte — hvis dette
er angivet af afviklingssystemet inden for den relevante transaktion — pé afviklingsbankens PM-konto. Hvis
afvikling af en eller flere debetinstrukser mislykkes (dvs. som folge af en fejl i afviklingssystemet), placeres den
pagaldende betaling i ko pa afviklingskontoen. Afviklingsprocedure 6 kan anvende algoritme 5 til at lobe pa
afviklingskonti. Algoritme 5 behover desuden ikke tage hensyn til nogen limit eller reservering. For hver
afviklingsbank beregnes den samlede position, og hvis alle de samlede positioner er dakket, vil alle transaktioner
blive afviklet. Transaktioner, som ikke er dakkede, placeres igen i koen.

Folgen af suspendering eller ophzavelse

Hvis suspendering eller ophavelse af et afviklingssystems anvendelse af ASI indtraffer i lobet af afviklingscyklus for
betalingsinstrukser i afviklingssystemet, skal ASCB'en anses for bemyndiget til at afslutte denne afviklingscyklus pa
afviklingssystemets vegne.
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18.

Gebyrer og fakturering

1)

Et afviklingssystem, som anvender ASI eller deltagergraenseflade, uanset antallet af dets konti hos ASCB’en og/

eller SCBen, er underlagt en gebyrmodel bestdende af tre elementer, som angivet nedenfor.

a) et fast mdnedligt gebyr pd 1 000 EUR, som palegges hvert afviklingssystem (fast gebyr I).
b) et andet manedligt fast gebyr pa mellem 417 EUR og 4 167 EUR, i forhold til den underliggende
bruttovaerdi af afviklingssystemets kontante euroafviklingstransaktioner (fast gebyr II):
Bénd Fra (mio. EUR pr. dag) | Til (mio. EUR pr. dag) Arligt gebyr Manedligt gebyr
1 0 under 1 000 5000 EUR 417 EUR
2 1000 under 2 500 10 000 EUR 833 EUR
3 2500 under 5 000 20 000 EUR 1667 EUR
4 5000 under 10 000 30 000 EUR 2 500 EUR
5 10 000 under 50 000 40 000 EUR 3333 EUR
6 over 50 000 — 50 000 EUR 4167 EUR

Bruttovaerdien af afviklingssystemets kontante euroafviklingstransaktioner beregnes af ASCB’en én gang
arligt pa grundlag af denne bruttoveerdi i det foregdende &r, og den beregnede bruttovardi anvendes til
beregning af gebyret galdende fra den 1. januar hvert kalenderar.

¢)  Et transaktionsgebyr, som beregnes pd samme grundlag som modellen for TARGET2 deltagere i tilleeg VI
til bilag Il Afviklingssystemet kan velge én af disse to muligheder: enten at betale et fast gebyr pr.
betalingsinstruks pd 0,80 EUR (mulighed A) eller at betale et gebyr beregnet pé et degressivt grundlag
(mulighed B), med folgende modifikationer:

—  for mulighed B divideres greenserne for bandene, der angdr maengden af betalingsinstrukser, med to,
0g

—  der opkraves et manedligt fast gebyr pad 100 EUR (i mulighed A) eller 1 250 EUR (i mulighed B) i
tillaeg til fast gebyr I og fast gebyr IL.

Et gebyr, som skal betales i forbindelse med en afgivet betalingsinstruks til eller modtaget betaling fra et
afviklingssystem enten via deltagergransefladen eller ASI, skal alene péleegges dette afviklingssystem.
Styrelsesradet kan opstille mere detaljerede regler til fastlaeggelse af gebyrpligtige transaktioner, der afvikles
via ASL

Alle afviklingssystemer skal modtage faktura fra deres respektive ASCB for den foregdende méned pé grundlag af
de gebyrer, som er anfort i nr. 1), senest den femte bankdag i den folgende méned. Indbetaling skal ske senest
den tiende bankdag i pagaldende mdned pa den konto, som ASCB'en har angivet, eller skal debiteres en af
afviklingssystemet angivet konto.

[ dette punkt behandles hvert afviklingssystem, som er betegnet som system i henhold til direktiv 98/26/EF,
separat, selvom to eller flere af disse administreres af samme juridiske enhed. Samme regel galder for
afviklingssystemer, som ikke er betegnet som systemer i henhold til direktiv 98/26/EF, og i disse tilfaelde
identificeres afviklingssystemerne med henvisning til felgende kriterier: a) en formel ordning pd grundlag af
kontraktmazssige eller lovgivningsmassige instrumenter (fx en aftale blandt deltagerne og systemoperateren),
b) mange medlemmer, ¢) felles regler og standardiserede regelseet, og d) til clearing, netting og/eller afvikling af
betalinger og/eller vaerdipapirer mellem deltagerne.



