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RETNINGSLINJER

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE
af 2. august 2012

om yderligere midlertidige foranstaltninger vedrorende Eurosystemets refinansieringstransaktioner
og beldnbar sikkerhed og om andring af retningslinje ECB/2007/9

(ECB/2012/18)
(2012/476/EU)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPISKE CENTRALBANK HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade, sarlig artikel 127, stk. 2, forste led,

under henvisning til statutten for Det Europziske System af
Centralbanker og Den Europziske Centralbank, searlig
artikel 3.1, forste led, og artikel 5.1, 12.1, 14.3 og 18.2, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) T henhold til artikel 18.1 i statutten for Det Europziske
System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank
kan Den Europaiske Centralbank (ECB) og de nationale
centralbanker i de medlemsstater, der har euroen som
valuta (herefter »de nationale centralbanker«), udfere ldne-
transaktioner med kreditinstitutter og andre markedsdel-
tagere, hvor lén ydes mod passende sikkerhed. De gene-
relle betingelser, hvorunder ECB og de nationale central-
banker er rede til at indgéd i ldnetransaktioner, herunder
kriterierne, som ligger til grund for beldnbarheden af
sikkerheder med hensyn til Eurosystemets ldnetransaktio-
ner, er fastlagt i bilag I til retningslinje ECB/2011/14 af
20. september 2011 om Eurosystemets pengepolitiske
instrumenter og procedurer (').

(2)  Styrelsesrddet traf den 8. december 2011 og den 20. juni
2012 afgerelse om yderligere forbedrede kreditstattefor-
anstaltninger for at stotte bankers udldn og likviditet pa
pengemarkedet i euroomrddet, herunder foranstaltnin-
gerne, som fremgdr af afgerelse ECB[2011/25 af
14. december 2011 om yderligere midlertidige foranstalt-
ninger vedrgrende Eurosystemets refinansieringstrans-
aktioner og beldnbar sikkerhed (?). Endvidere skal henvis-
ninger til reservekravskoefficienten i retningslinje
ECB/2007/9 af 1. august 2007 om monetar statistik

(") EUT L 331 af 14.12.2011, s. 1.

E
() EUT L 341 af 22.12.2011, s. 65.

og statistik over finansielle institutioner og markeder (%)
tilpasses @ndringerne i den Europaiske Centralbanks
forordning (EF) nr. 1745/2003 af 12. september 2003
om anvendelse af mindstereserver (ECB/2003/9) (¥, som
blev indfert ved forordning (EU) nr. 1358/2011 (3).

(3)  De nationale centralbanker ber ikke forpligtes til som
sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer at accep-
tere beldnbare bankobligationer, som garanteres af en
medlemsstat, der er underlagt et program fra EU/Den
Internationale Valutafond, eller af en medlemsstat med
en kreditvurdering, som ikke opfylder Eurosystemets
benchmark for opstillingen af mindstekravet for heje
kreditstandarder, som fastlagt i afgerelse ECB/2011/25.

(4  Afgorelse ECB[2011/25 reviderede undtagelsen fra
forbuddet mod snzvre forbindelser i afsnit 6.2.3.2 i
bilag I til retningslinje ECB/2011/14, for si vidt angdr
statsgaranterede bankobligationer, der er udstedt og

anvendt af modparter til eget brug (rown-useq) som
sikkerhed.

(5)  Det ber geres muligt for modparter, som deltager i Euro-
systemets kreditoperationer, i sarlige tilfalde at oge
niveauet af statsgaranterede bankobligationer, der
anvendes til eget brug, som de havde den 3. juli 2012,
under forudsztning af forudgdende tilladelse fra Styrelses-
rddet. Anmodninger om forudgdende tilladelse, som
fremsendes til Styrelsesradet, skal vere ledsaget af en
finansieringsplan.

(6)  Det er nodvendigt, at afgerelse ECB[2011/25 erstattes af
denne retningslinje, som de nationale centralbanker ber
gennemfore i deres kontraktlige eller lovgivningsmessige
bestemmelser.

() EUT L 341 af 27.12.2007, s. 1.

(% EUT L 250 af 2.10.2003, s. 10.

(°) Den Europaiske Centralbanks forordning (EU) nr. 1358/2011 af
14. december 2011 om @ndring af forordning (EF) nr. 1745/2003
om anvendelse af mindstereserver (ECB/2003/9) (ECB/2011/26)
(EUT L 338 af 21.12.2011, 5. 51).



15.8.2012

Den Europziske Unions Tidende

L 21821

(7 De yderligere foranstaltninger, som er fastlagt i denne
retningslinje, ber gelde midlertidigt, indtil Styrelsesradet
vurderer, at de ikke leengere er nodvendige for at sikre en
passende pengepolitisk transmissionsmekanisme —

VEDTAGET FOLGENDE RETNINGSLINJE:

Artikel 1

Yderligere foranstaltninger vedrerende refinansierings-
transaktioner og beldnbar sikkerhed

1. Reglerne for gennemforelsen af Eurosystemets pengepoli-
tiske operationer og belanbarhedskriterierne for sikkerhed fast-
lagt i denne retningslinje skal galde i sammenhaeng med
retningslinje ECB[2011/14.

2. 1 tilfelde af uoverensstemmelse mellem denne retnings-
linje og retningslinje ECB/2011/14, saledes som denne er
gennemfort nationalt af de nationale centralbanker, har forst-
navnte forrang. De nationale centralbanker skal fortsat anvende
alle bestemmelser i retningslinje ECB/2011/14 som hidtil,
medmindre andet folger af denne retningslinje.

Artikel 2

Mulighed for at bringe til opher eller @ndre langfristede
refinansieringstransaktioner

Eurosystemet kan treffe beslutning om, at modparter under
visse betingelser kan reducere belgbet pé eller bringe visse lang-
fristede refinansieringstransaktioner til opher for deres udlgbs-
tidspunkt. Disse betingelser offentliggores i de relevante
auktionsmeddelelser eller i et andet format, som Eurosystemet
matte finde hensigtsmassigt.

Artikel 3

Godkendelse af visse yderligere veerdipapirer af asset-
backed typen

1. Ud over vardipapirer af asset-backed typen (»asset-backed
securities«), der kan anvendes i henhold til kapitel 6 i bilag I til
retningslinje ECB/2011/14, skal vardipapirer af asset-backed
typen, som ikke opfylder kreditvurderingskravene i henhold til
afsnit 6.3.2 i bilag I til retningslinje ECB/2011/14, men som i
gvrigt opfylder alle beldnbarhedskriterier for veardipapirer af
asset-backed typen i henhold til retningslinje ECB/2011/14,
vare beldnbare som sikkerhed for Eurosystemets pengepolitiske
operationer, forudsat at de har to vurderinger svarende til
mindst triple B (*) pd udstedelsestidspunktet og péd et hvilket
som helst tidspunkt herefter. De skal ogsd opfylde samtlige
folgende krav:

a) aktiver, der genererer pengestremme, og som er sikkerhed
for veerdipapirer af asset-backed typen, skal tilhere en af
folgende aktivklasser: i) pantesikrede boliglan (sresidential
mortgages«), i) ldn til smd og mellemstore virksomheder
(SMV’er), iii) ldn med pant i erhvervsejendomme (»commer-
cial mortgages«), iv) billdn, v) leasing og forbrugerfinansiering

»Triple B« er en kreditvurdering svarende til mindst »Baa3« hos
Moody’s, »BBB-« hos Fitch eller Standard & Poor’s eller »BBB« hos
DBRS.

—

b) en sammensatning af aktiver fra forskellige aktivklasser ma
ikke forekomme

c) aktiver, der genererer pengestromme, og som er sikkerhed
for vardipapirer af asset-backed typen, ma ikke bestd af lan,
som:

i) er misligholdte péd tidspunktet for udstedelsen af veardi-
papiret af asset-backed typen

i) er misligholdte, nir de indgdr i verdipapiret af asset-
backed typen i lobet af dettes levetid, f.eks. ved substi-
tution eller erstatning af de aktiver, der genererer penge-
stromme

iii) pd noget tidspunkt er strukturerede, syndikerede eller
gearede (vleveraged loans«)

d) transaktionsdokumenterne for verdipapir af asset-backed
typen skal indeholde bestemmelser om kontinuerlig service-
ring.

2. Veardipapirer af asset-backed typen neaevnt i stk. 1, som
har to kreditvurderinger svarende til mindst single A (?), skal
underlaegges et haircut pad 16 %.

3. Verdipapirer af asset-backed typen navnt i stk. 1, som
ikke har to kreditvurderinger svarende til mindst single A, skal
underlegges folgende haircuts: a) ldn med pant i erhvervsejen-
domme stillet som sikkerhed for veerdipapirer af asset-backed
typen skal underlaegges et haircut pa 32 %, b) alle andre verdi-
papirer af asset-backed typen skal underlagges et haircut pd
26 %.

4. En modpart ma ikke stille veerdipapir af asset-backed
typen, der er beldnbare i henhold til stk. 1, som sikkerhed,
hvis modparten eller en tredjepart, med hvilken denne har
tette forbindelser, fungerer som en rentehedgeudbyder i
forhold til vaerdipapiret af asset-backed typen.

5. En national centralbank kan som sikkerhed for Eurosyste-
mets pengepolitiske operationer acceptere verdipapirer af asset-
backed typen, hvis underliggende aktiver omfatter pantesikrede
boliglan eller ldn til smd og mellemstore virksomheder, eller
begge, og som ikke opfylder kreditvurderingskravene i
henhold til afsnit 6.3.2 i bilag I til retningslinje ECB/2011/14
og kravene navnt i stk. 1, litra a) til d) og stk. 4, ovenfor, men
som ellers opfylder alle belanbarhedskriterier for verdipapirer af
asset-backed typen i henhold til retningslinje ECB/2011/14, og
som har to kreditvurderinger svarende til mindst triple B.
S&danne vaerdipapirer af asset-backed typen begranses til vaerdi-
papirer udstedt for den 20. juni 2012 og skal underlagges et
haircut pa 32 %.

(®) »Single A« er en kreditvurdering svarende til mindst »A3« hos
Moody’s, »A-" hos Fitch eller Standard & Poor’s eller »AL« hos DBRS.
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6. Med henblik pd anvendelse af denne artikel gelder
folgende:

1) »pantesikrede boliglin« omfatter, ud over lin med pant i
boligejendomme, garanterede ldn i boligejendomme (uden
pant i boligejendommen), hvis garantien kan geres galdende
omgdende ved misligholdelse. Sddanne garantier kan ydes i
forskellige kontraktformer, herunder forsikringskontrakter,
safremt de er ydet af en enhed inden for den offentlige
sektor eller en finansiel institution, der er underlagt offentligt
tilsyn. Kreditvurderingen af garantistilleren i forbindelse med
sddanne garantier skal veere i overensstemmelse med kredit-
kvalitetstrin 3 pd Eurosystemets harmoniserede ratingskala
gennem hele transaktionens lobetid

2) »sma virksomheder« og »mellemstore virksomheder« enhe-
der, der uanset deres retlige form udever gkonomisk aktivi-
tet, og hvor enhedens eller, hvis enheden udger en del af en
koncern, koncernens indberettede omsztning udger mindre
end EUR 50 millioner

3) »misligholdte ldn« lan, hvor fristen for betalingen af renter
eller hovedstol er overskredet med mindst 90 dage, og
lantageren misligholder sine forpligtelser, som defineret i
punkt 44 i bilag VII til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (1), eller
hvis der er en velbegrundet tvivl om, hvorvidt fuld betaling
vil ske

4) »strukturerede lan« en struktur, der omfatter efterstillede
galdsfordringer

5) »syndikerede ldn« 1an, som ydes af en gruppe af langivere i
et lanesyndikat

6) »gearede lin« 1an ydet til et selskab, der allerede har en
betydelig gaeldsetningsgrad i form af feks. buy-outs eller
fremmedkapitalfinansierede ~ overtagelser ~(»take-over-finan-
cing«), hvor lanet anvendes til erhvervelse af aktierne i et
selskab, som ogsd er lantager af det pdgaldende ldn

7) »bestemmelser om kontinuerlig ldneservicering«: bestem-
melser i den juridiske dokumentation for et veerdipapir af
asset-backed typen, som sikrer, at ldneservicererens mislig-
holdelse ikke medfarer opher af betalingspligten, og som
kan udlese udpegning af en alternativ ldneservicerer og en
ambitigs handlingsplan, der skitserer forlebet, efter at en
alternativ laneservicerer er udpeget, og for hvordan admini-
strationen af ldnene skal overfores.

Artikel 4
Godkendelse af visse yderligere geldsfordringer

1. Nationale centralbanker kan som sikkerhed for Eurosyste-
mets pengepolitiske operationer acceptere galdsfordringer, som
ikke opfylder Eurosystemets beldnbarhedskriterier.

() EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.

2. Nationale centralbanker, som treffer beslutning om at
acceptere galdsfordringer i overensstemmelse med stk. 1, fast-
leegger beldnbarhedskriterier og  risikostyringsforanstaltninger
herfor ved at specificere afvigelserne fra kravene i bilag I til
retningslinje ECB/2011/14. Siddanne beldnbarhedskriterier og
risikoforanstaltninger skal indeholde et krav om, at geldsfor-
dringerne er underlagt lovgivningen i den medlemsstat, hvor
den nationale centralbank, som fastsetter belanbarhedskriteri-
erne og risikostyringsforanstaltningerne, har sit hjemsted. Belén-
barhedskriterierme og risikostyringsforanstaltningerne er under-
lagt Styrelsesradets forudgdende godkendelse.

3. De nationale centralbanker kan i serlige tilfalde, under
forudsetning af Styrelsesrddets forudgdende godkendelse, accep-
tere gaeldsfordringer a) i forbindelse med anvendelsen af beldn-
barhedskriterier og risikoforanstaltninger fastsat af en anden
national centralbank i henhold til stk. 1 og 2, eller b) som er
underlagt lovgivningen i en anden medlemsstat end den
medlemsstat, hvor den accepterende nationale centralbank har
sit hjemsted.

4. En anden national centralbank ma kun yde stotte til en
national centralbank, som accepterer galdsfordringer i henhold
til stk. 1, hvis dette er aftalt bilateralt mellem begge nationale
centralbanker og under forudsatning af Styrelsesradets forudga-
ende godkendelse.

Artikel 5
Accept af visse statsgaranterede bankobligationer

1. De nationale centralbanker er ikke forpligtede til som
sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer at acceptere
belénbare bankobligationer, som garanteres af en medlemsstat,
der er underlagt et program fra EU/Den Internationale Valut-
afond, eller af en medlemsstat med en kreditvurdering, som ikke
opfylder Eurosystemets benchmark for opstillingen af mindste-
kravet for heje kreditstandarder for udstedere og garanter af
omsattelige aktiver i overensstemmelse med afsnit 6.3.1 og
6.3.2 i bilag I til retningslinje ECB/2011/14.

2. De nationale centralbanker underretter Styrelsesradet,
safremt de treeffer beslutning om ikke at acceptere de i stk. 1
beskrevne verdipapirer som sikkerhed.

3. Modparter mé ikke stille bankobligationer, som de selv
har udstedt, og som er garanteret af en enhed i den offentlige
sektor inden for E@S, som kan udskrive skatter, eller tilsvarende
obligationer udstedt af enheder med snavre forbindelser som
sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer ud over den
nominelle verdi af disse obligationer, der allerede er stillet
som sikkerhed den 3. juli 2012.

4. I sarlige tilfelde kan Styrelsesrddet traffe beslutning om
dispensation fra kravet i stk. 3. En anmodning om dispensation
skal ledsages af en finansieringsplan.
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Artikel 6
Verifikation

De nationale centralbanker skal senest den 14. august 2012
fremsende meddelelse til ECB om, hvilke tekster og midler de
vil anvende for at efterkomme artikel 1 til 5.

Artikel 7
Zndring af retningslinje ECB/2007/9

Afsnittet, der felger tabel 2 i del 5 i bilag IIl erstattes af
folgende:

»Beregning af engangsfradrag til kontrol (R6):

Engangsfradrag: Fradraget galder for alle kreditinstitutter.
Hvert kreditinstitut fratrekker et hgjeste engangsbelgb, som
har til formdl at reducere de administrative omkostninger, der
er forbundet med forvaltningen af meget sma reservekrav. Er
[reservekravsgrundlaget x reservekravskoefficienten] mindre
end 100 000 euro, udger engangsbelobet [reservekravsgrund-
laget x reservekravskoefficienten]. Er [reservekravsgrundlaget
x reservekravskoefficienten] pad 100 000 euro eller derover,
udger engangsbelgbet 100 000 euro. Institutter, der har
tilladelse til at indberette statistiske data for deres konsolide-
rede reservekravsgrundlag som en gruppe (if. bilag III, del 2,
afsnit 1, i forordning (EF) nr. 25/2009 (ECB/2008/32)), skal
holde mindstereserver gennem et af institutterne i gruppen,
der fungerer som formidler udelukkende for disse institutter. I
overensstemmelse med artikel 11 i Den Europaiske Central-
banks forordning (EF) nr. 1745/2003 af 12. september 2003
om anvendelse af mindstereserver (ECB/2003/9) (*) har kun
den samlede gruppe i sidstnavnte tilfeelde ret til at fratraeekke
engangsbelgbet.

Mindstereserverne (eller »kraeevede reserver«) beregnes som
folger:

Mindstereserverne (eller »kreevede reserver) = reservekravs-
grundlag x reservekravskoefficient — engangsbelab

Reservekravskoefficienten finder anvendelse i overensstem-
melse med forordning (EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9).

() EUT L 250 af 2.10.2003, s. 10.c

Artikel 8
Ikrafttraedelse

Denne retningslinje treeder i kraft to dage efter dens vedtagelse.
Retningslinjen finder anvendelse fra den 14. september 2012.

Artikel 9
Adressater

Denne retningslinje er rettet til alle centralbanker i Eurosyste-
met.

Udferdiget i Frankfurt am Main, den 2. august 2012.

For ECB’s Styrelsesrdd
Mario DRAGHI
Formand for ECB
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